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Den islandska ekonomin,
prognos for aren 2008-1010
Sammanfattning (Mai 2008)

Den ekonomiska situationen har forandrats markant under de senaste
manaderna med exceptionell ostabilitet och osdkerhet i national-
ekonomin. Den internationella finanskrisen som broét ut sista sommar
har visat sig vara alvarligare och mer omfattande an forvantat. Nu i
slutet av konjungturvaxlingen ar stor obalans i ekonomin; Kronan
svag,inflationen hog, konjungturen hég, hogt vaxelkursindex och
negativ bytesbalans, en hard landning forvantas for att ratta till kursen.

Den islanska ekonomin ar pa en kritisk tidspunkt. Den narmaste framtiden
kommer att kdnneteckans av snabb anpassning och en tvaarig inskrankning i
bruttonationalprodukten. Aven om det ekonomiska systemet fortfarande rullar
framat forvantas det sakta avsevart ner under senare halften av aret.
Hushallen har redan skurit ner privatkonsumtionen pa grund av Kronans fall
och den eskalerande inflationen och inskrankningar i investeringar i naringsliv
och bostader forvantas. Konjungturvaxlingen antas fa en traditionell avslutning
med devalvering och kraftig inflation. Det som ar annorlunda ar att nu séker
det ekonomiska systemet ny jamnvikt, stabilitet, for att Kronan ar svag, rantor
hdga och inflationen kraftig.

Avgorande forutsattningar for prognosen ar att projektet kring
aluminiumfabriken i Helguvik rivstartas under senare halften av aret. | denna
prognos férmodas finanskrisen I6sa sig i slutet av aret. Om det visar sig att
detta inte blir realiteten kommer krisen att bli Ilangre och medféra alvarligare
konsekvenser. Stor osakerhet rader om I6neutvecklingen. Férutsattningarna
for de nya I6neavtalen pa den privata marknaden formodas brista i februari
2009. Avtal inom den offentliga sektorn upphdr eller blir forhandlingsbara i
host och darfér rader osakerhet om hur de resulterar. | prognosen formodas
parterna komma fram till nagonslags enighet for att undga vaxelverkan mellan
I6ner och priser.

Forsatt forvantas en aterhallsam penningpolitik och hégt vaxelkursindex ut

hela prognosperioden. Det ar omaijligt att prognosera om hur Kronans

vaxelkurs kommer att utvecklas, for den hanger samman med ekonomisk

utveckling i de sa kallade "hoégrantelander’och utlanska investorers

vagsamhet och deras tilltro pa den islanska ekonomin. | prognosen férmodas

investorer vara mer forsiktiga i att investera och att
de inte har samma tilltro som forr till den islanska
ekonomin, dessutom minskar utlanska
investorers intresse nar ranteskillnaden avtar.
Darfor forblir Kronan svag 6ver
prognosperioden.

Lo ekonomerna utgar ifran att den
ekonomiska tillvaxten kommer att bli
acceptabel eller 2,4% under 2008 men att
den kommer att minska under de nasta tva
aren och bli 1,7% under 2009 och 0,2% 2010.



Prognosammanfattning

Snabb anpassning i ekonomin i den narmaste framtiden och en tvaarig inskrankning i
bruttonationalprodukten. Ar 2008 kommer dock att inbringa en utmarkt ekonomisk tillvaxt.
Det ekonomiska systemet sOker ny balans for att Kronan ar svag, rantor hdéga och
inflationen kraftig.

Hushallen kommer att skara ner konsumtionen under de narmaste tre aren, pa grund av
minskad kopkraft, stigande amorteringar och begransad tillgang till kapital.

Investeringar minskar de nasta aren. Storsta reduceringen kommer fram i naringslivet
men ocksa i bostadsinvesteringar. Offentliga investeringar kommer dock att okas, sarskilt
iar.

Importen minskar under prognosperioden jamte minskande privatkonsumtion och
investeringar. Exporten darimot kommer att tillta under perioden pa grund av 6kning i
aluminiumexporten. Under perioden minskar bytesbalansen nagot men blir fortsatt
negativ.

Situationen pa arbetsmarknaden kommer att vanda efter att ha varit mycket gynnsam de
senaste aren och arbetsldshet kommer att 6ka kraftigt till hosten. Tillvaxten i nya jobb har
stagnerat och pa manga hall har varslats om avsked. Annu har inte kommit fram klara
tecken pa att antalet utlanska arbetare reduceras.

Forutsattningarna for de nya Iéneavtalen férmodas brista vid revision i februari 2009.
Loénernas kopkraft kommer att minska de nasta aren.

Inflationen uppnadde knappt 12% nu i april och férmodas stiga annu mer under senare
halvaret. Den forvantas sjunka nagot under senaste kvartalet men férblir hog ut
prognosperioden.

Trots aterhallsam penningpolitik de sista kvartalen har Centralbankens hdéga reporanta
forst nu borjat bita. Anledningen ar begransad tillgang till utlanskt kapital. Forsatt vantas
hdg reporanta.

Stor osékerhet rader om Kronans vaxelkurs som bland annat hdnger samman med
ranteskillnad mellan oss och landerna runt om och utveckling pa internationella
finansmarkader. Kronan férvantas svag hela prognosperioden och véxelkursindexet blir
mellan 143-156.
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Pl i iing 2006 2007 2008 2009 2010
Privakonaamiion 44 42 -21 40 36
Offentig konsumfon 39 33 35 33 413
Investeringar 204 M8 -26 80 19

NFingswv 21 254 27 34 20

Bodater 145 132 an 120 -mo

Myndoheler 27 43 #HE 12 a8
Nationalutgiter 93 23 -08 34 14
Expoit av varor och fjanster 50 ®1i 43 23 22
Import av vamr och fianster 10,2 14 -2 24 09
BNP 4.4 3.8 24 -1,7 -0,2
Konsummentpit=er i 63 50 111 70 55
Abetsioshd ? 15 1.0 15 22 36
Reporanta, * 117 134 155 126 132
Vaxelarsndex ISK' 121.5 181 143 148 156
Bytesbdans, % av BNP 254 -B6 -135 105 87
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