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Inngangur

Lidin ar hafa verid ar mikillar verdmaetaskdpunar, hagvoxtur hefur verid goédur,
kaupmattur vaxid og almennt godeeri rikt en pessum hrada og mikla vexti hefur fylgt
ostodugleiki med mikilli verdbdlgu, gengissveiflum og haum voxtum. Flestir eru
sammala um ad med betri hagstjorn hefdi matt draga ur 6stdédugleikanum og forda
almenningi og fyrirteekjum fra peim mikla kostnadi sem honum fylgdi.

Pegar skodad er hvernig aukinni hagseeld lidinna ar hefur verid skipt blasir dapurleg
stadreynd vid - 6jofnudur hefur vaxid. Pad er pekkt ad i uppsveiflu eykst heettan a pvi
ad einhverjir dragist aftur Ur i tekjupréuninni. Pess vegna parf ad geeta sérstaklega ad
pvi ad allir fai notid gddeerisins. Verkalydshreyfingin hefur pvi lagt mikla aherslu a ad
haekka laegstu launin sérstaklega og pad hefur skilad arangri, pvi ad launabreytingar
skyra ekki vaxandi 6jofnud. Vaxandi 6j6fnud ma skyra med ad fjarmagnstekjur renna
helst til peirra tekjuheerri og med pvi ad stjornvold hafa markvisst dregid ur
tekjujofnunarhlutverki  skattkerfisins, med afnami hatekjuskatts, raunlaekkun
personuafslattarins og minnkandi vaegi barnabdta.

Pad er nokkurt ahyggjuefni ad pratt fyrir ad kaupmattur hafi vaxid mikid a lidnum arum
hafa islensk heimili eytt um efni fram - radstofunartekjur hafa ekki dugad fyrir
neyslultgjoldum. Skuldir heimilanna sem hlutfall af radstéfunartekjum hafa einnig
vaxid gridarlega og sifellt steerri hluti peirra fer til greidsina a voxtum af pessum miklu
skuldum. Heimilin eru pvi illa undir pad buin ad takast a vid efnahagsleg aféll.

Samkvaemt nyrri hagspa Hagdeildar ASi leitar hagkerfid nu i att til jafnveegis. Pad
gerist ekki sarsaukalaust, atvinnuleysi eykst og pad dregur Ur kaupmattaraukningu.
Spain gerir p6 ekki rad fyrir hardri lendingu hagkerfisins. Ahyggjuefnid er ekki hérd
lending heldur ad ekkert augljost jafnvaegi er i kortunum. Pé ad heegi a i efnahagslifinu
er ekki ad sja ad vidskiptahallinn verdi vidradanlegur i nainni framtid. Vextir virdast
@tla ad vera afram i haestu haedum og verdbolga 6asaettanlega mikil. Ovissa er mikil
og ma litid ut af bera til ad hagkerfid proist til verri vegar. Geta Sedlabankans til
vidspyrnu er verulega skert vegna pess hve styrivextir eru pegar hair. bad kemur pvi
ekki & ovart ad Sedlabankinn telur i nyrri skyrslu um fjarmalastddugleika ad brynasta
verkefni hagstjornarinnar sé ad endurheimta stddugleika i pjédarbiskapnum.

Pad er pvi mikilvaegt ad na tokum a hagstjorninni. Til pess verda stjornmalamenn ad
lata af édyrum innhaldslausum lofordum og horfast i augu vid raunveruleikann. Af
fréttum ad deema ma aetla ad ekki verdi margir vegaspottar 6malbikadir i arslok, ekki
morg fjdll an gangna og stor hluti hringvegarins med fjérum akgreinum. Samhlida
pessu a pegar ad vinna upp allar vanraekslusyndir & svidi velferdamala og jafnframt ad
leekka skatta. betta eru audvitad allt bryn og géd mal en fyrir svona édyrum lofordum
er einfaldlega ekki innistaeda. | hagspa Hagdeildar er tekid tillit til pess ad ekki er rymi
fyrir allar yfirlysingar og loford rédamanna. bad er einfaldlega gengid ut fra pvi ad pad
sama gerist og eftir sidustu kosningar ad pegar buid er ad kjésa og lofordaviman
rennur af ménnum ad sagan endurtaki sig og gripid verdi til 6hjakveemilegra frestana. |
pessu samhengi ma benda a frestun Hédinsfjardagangna, menningarhusa ofl. eftir
sidustu kosningar.

Pad sem almenningur parf nu er abyrg hagstjorn en ekki loford stjornmalamanna sem
allir vita ad ekki er innistaeda fyrir. Verkalydshreyfingin hefur lengi kallad eftir prihlida
samstarfi verkalydshreyfingarinnar, atvinnurekenda og stjérnvalda um bryn verkefni a
svidi efnahags-, atvinnu- og félagsmala. Reynsla lidinna ara kennir okkur ad slikt
samstarf hefur sjaldan verid brynna.
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Helstu nidurstodur hagspar

Hagkerfid er farid ad leita jafnveegis eftir mikinn véxt undanfarin misseri. A
bessu ari verdur vidsnuningur. | stad hagvaxtar sem byggir & miklum
fiarfestingum og einkaneyslu tekur vid hagvOxtur sem byggir & utflutningi.
Hagvoxturinn verdur minni en undanfarin ar en samt vidunandi.

Stéridjuframkveemdum a Austurlandi er ad ljuka. Fjarfestingar og innflutningur
& vérum tengdum beim dragast mikid saman og alutflutningur vex mikid. A
sama tima aukast fjarfestingar hins opinbera verulega. Stafar pad mest af
stérauknum fjarfestingum rikisins og pa sérstaklega a naesta ari. Ekki er gert
rad fyrir haegt verdi ad efna 4l kosningalofordin — pad er einfaldlega ekki
naegilegt rymi til pess.

Einkaneyslan vex mun haegar en undanfarin ar. Morg heimili eru mjog
skuldsett og stor hluti radstdfunartekna peirra fer til greidsina a afborgunum.
Pad dregur pvi ur mdguleikum peirra til neyslu.

Krénan hefur styrkst a ny eftir snarpa veikingu i fyrra. Han verdur afram
nokkud sterk & pessu ari en mun veikjast i lok arsins pegar vaxtamunur vid
utlénd minnkar og ahugi erlendra ahaettufjarfesta & kronunni dvinar. Krénan
mun na jafnvaegi @ ny og ma buast vid ad han verdi a bilinu 125 — 130 stig i
arslok 2008.

Pad dregur ur verdbodlgunni eftir pvi sem lidur & arid. Hin mun sidan aukast a
ny a fyrri hluta naesta ars, i kjolfar veikingar krénunnar, en minnkar sidan hratt
og mun nalgast verdbolgumarkmid Sedlabankans i arlok 2008. Styrivextir
verda afram hair.

Astand & vinnumarkadi verdur afram gott 4 pessu ari en & nsesta ar fer
atvinnuleysi ad aukast. bPad feekkar a vinnumarkadi pegar hépur erlends
verkafolks, sem hefur starfad vid stéridjuframkveemdirnar snyr heim a ny.
Afram verdur pé stor hopur erlends launafélks & vinnumarkadinum.

Mikill undirliggjandi 6st6duleiki er i hagkerfinu. Vidskiptahallinn er mikill, gengi
krénunnar 6st6dugt, verdbolga mikil og vextir hair. Litid parf pvi til ad ut af ad
bregdi og jafnvaegi naist ekki. Slikt astand gaeti reynst moérgum skuldsettum
heimilum erfitt.

YFIRLIT YFIR SPA HAGDEILDAR ASI

Bradab. Spa Spa

Hlutfallsleg breyting 2005 2006 2007 2008
Einkaneysla 12.9 4.6 1.2 0.5
Samneysla 3.7 29 29 2.4
Fjarmunamyndun 34.3 13.0 -14.6 -6.3
b.a. atvinnuvegir 57.5 13.8 -21.9 -12.5
b.a. husnaedi 11.9 17.2 -3.0 -4.0
b.a. hid opinbera -16.0 0.8 8.0 24.7
bjodarutgjold 15.5 7.4 -3.3 -0.8
Utflutningur 7.2 -5.6 7.4 9.8
Innflutningur 29.3 8.8 -9.6 -1.6
Verg landsframleidsla 7.2 2.6 25 3.3
Versbolga ' 4.0 6.8 4.6 3.0
Atvinnuleysi 2.1 1.3 1.5 2.0
Styrivextir ° 9.6 12.4 13.6 11.7

! Breyting milli arsmedaltala, neysluverdsvisitala

2 Hlutfall af asetludum mannafla

3 Styrivextir, medaltal arsins.
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Hagspa fyrir arin 2007 og 2008

Hagvoxtur sidustu ara hefur skilad sér i auknum kaupmeetti landsmanna en hann
hefur lika skilid eftir sig mikid ojafnveegi. Verdbdlga er mikil, vextir hair, gengi
kronunnar sterkt og vidskiptahalli i ségulegu hamarki. bad hefur legid fyrir um nokkurt
skeid ad na parf jafnveegi ad nyju.

% HAGVOXTUR Sc'agja_ ma a(’j_ aélé_gun _aé
8 sliku jafnveegi hafi byrjad
snemma & sidasta ari
6 begar gengi islensku
kréonunnar veiktist
4 verulega i framhaldi af
neikvaeori umfjéllun
2 erlendra
greiningarfyrirtaekja um
0 islenskt efnahagslif. |
kjolfardi heegdi a penslu. A
pessu ari hyllir undir lok

-2 Bradab. Spa Spa

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 = Storidjuframkveemda a
Austurlandi. bad liggur pvi

fyrir ad pad mun draga verulega ur fjarfestingum og innflutningi fjarfestingavara
jafnframt pvi ad pad haegir a vexti einkaneyslu.

Vid gerum rad fyrir pvi ad hagkerfid haldi afram ad leita i att til jafnveegis. Litid parf po
ut af ad bregda til pess ad petta gangi ekki eftir, 6jafnvaegid i hagkerfinu er einfaldlega
ennpa pad mikid.

Helstu forsendur i peirri hagspa sem vid setjum hér fram eru paer ad hafist verdi handa
vid byggingu nys alvers i Helguvik & seinni hluta pessa ars. Einnig er gert rad fyrir
adhaldsamri peningamalastefnu ut petta ar en ad vextir fari haegt laekkandi a naesta ari
pegar verdbolgan fer ad hjadna.

Erfitt er ad segja fyrir um proéun gengis islensku krénunnar par sem hun raedst m.a. af
préun efnahagslifs hja 6drum svokolludum ,havaxtarikjum® og ekki hvad sist af tru
erlendra aheettufijarfesta & islenskt efnahagslif. | spanni er gert rad fyrir ad erlendir
aheettufjarfestar hafi afram tra a islensku efnahagslifi. Krénan verdi pvi afram sterk i ar
en veikist adeins a pvi naesta pegar vaxtamunur vid Utlénd fer leekkandi og ahugi
erlendra fjarfesta minnkar.

Mikil 6vissa rikir um préun launa par sem flestir kjarasamningar a almennum
vinnumarkadi eru lausir um naestu aramot og samningar vid riki og sveitarfélog verda
lausir pegar lidur & naesta ar. Hér er gengid er ut fra peirri forsendu ad launabreytingar
a naesta ari verdi svipadar og i kjolfar sidustu samninga.

Vid spaum pvi ad hagvoxtur verdi 2,5% a arinu 2007 og 3,3% arid 2008. Gangi spain
eftir veréur verdbdlga teep 3% i lok timabilsins og styrivextir um 11%. Atvinnuastand
verdur afram gott a pessu ari en haett vid ad atvinnuleysi aukist a pvi naesta og verdi
komid i 2% arid 2008.

Einkaneysla

Einkaneysla hefur aukist mikid® & undanfornum arum og langt umfram
kaupmattaraukningu. Skyringin & pvi er mikil skuldaaukning heimilanna i kjolfar
breytinga a lanamarkadi og aukins adgengis ad lanum. Heerra fasteignaverd hefur a
sama tima aukid verdgildi eigna heimilanna og aukid mdguleika til vedsetninga.
Skuldir heimilanna vega nu um 240% af radstofunartekjum. Mikil skuldsetning pydir ad
steerri hluti tekna fer til greidslna a afborgunum og voxtum, sem dregur aftur ar
moguleikum heimilanna til neyslu. Hair vextir og miklar skuldir leida til mikillar
vaxtabyrdi heimilanna og vegur vaxtabyrdin nd um 10% af radstéfunartekjum sem er
mjog hatt hlutfall i alpjodlegum samanburdi. Um 80-90% af skuldunum eru

Adldgun hofst a
sidasta ari.

Enn er mikid 6jafnveegi
i hagkerfinu.

Hagvoxtur verdur
minni en samt
vidunandi.

Skuldir vaxa...

...vaxtabyréi einnig.



Oraunhaefar
veentingar a
kosningarvori.

Einkaneysla mun
vaxa heaegar.

Samneysla vex svipad.
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verdtryggdar med fostum voxtum og ma pvi buast vid ad vaxta- og greidslubyrdi
heimilanna verdi afram mikil & neestu arum.

Veentingar um afkomu i % ;
nainni framtid rada miklu . VOXTUR EINKANEYSLU
um neyslu a lidandi stund.
Um midbik sidasta ars dro
heldur ar almennri
bjartsyni i kjolfar | 8
gengisfalls krénunnar og 6
vaxandi verdbdlgu. 4
2
0

12
10

Verulega heegdi pad &

neyslu i kjolfarid. Nu hefur

bjartsyni aukist a ny i @,
addraganda kosninga,
auknum kaupmeetti,
skattaleekkunum og
minnkandi verdbodlgu. Adgengi heimilanna ad lanum hefur aukist ad nyju eftir stuttan
adhaldstima, en bzedi ibudalanasjédur og bankarnir hafa haekkad lanshlutféllin. |
kjolfarid hefur ibudaverd tekid kipp. Horfur eru & ad pad heegi a verdhaekkunum ibuda
begar lidur a arid og ad paer verdi litlar & naesta ari. Mikill fjéldi nyrra ibuda er ad koma
a fasteignamarkadinn og af peim s6kum mun haegja & verdhaekkunum fasteigna.

|

Bradab. Spa Spa
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Gera ma rad fyrir ad su bjarta mynd sem stjornmalamenn draga nu upp i addraganda
kosninga viki fyrir annarri dekkri strax eftir kosningarnar og pa slai & bjartsynina og vid
blasi kaldur veruleikinn; 6stodugleiki med mikilli verébdlgu, haum voxtum og
gengissveiflum. Pad eru pvi ymis teikn a lofti um ad pad dragi ur vexti einkaneyslunnar
begar lidur & spatimann og ad han muni adeins vaxa um 1,2% arid 2007 og um 0,5%
arid 2008. Til samanburdar pa jokst hun um 4,6% i fyrra.

Samneysla

Sidustu ar hefur stada hins
opinbera verid nokkud g6d
og tekjuafgangi skilad allt
fra arinu 2003. | 5
Meginskyringin & g&0ori
afkomu  er  aukning @ 4
skatttekna sem hafa vaxié = 4
umfram utgjold i
benslunni. Pad hefur hins | 2
vegar gengid verr ad halda
aftur af uatgjoldunum og
hafa pau itrekad farid fram @ 0 Bradsb. — Spa — Spa
ur agetlunum beedi hja riki 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
og sveitarfélogum. | fyrra

nam tekjuafgangur rikisins um 4,6% af landsframleidslu og sveitarfélaganna um
0,5%. Samanlagdur tekjuafgangur hins opinbera nam pvi 5,3%.

% VOXTUR SAMNEYSLU

i ar ma buast vid ad pad dragi Ur tekjuafgangi rikisins. Samneyslultgjld munu
sennilega aukast & fyrri hluta pessa ars i addraganda Alpingiskosninga. Ad peim
loknum er liklegt ad stigi® verdi & bremsurnar og adhald i rikisfiarmalum aukid. A
heildina liti® gerum vid rad fyrir pvi ad pad muni draga ur vexti samneyslunnar pratt
fyrir kosningalofordin. Gert er rad fyrir ad samneysluutgjold hins opinbera aukist um
2,9% & pessu ari og um 2,4% a neesta ari. Leekkun tekjuskatts og alaga a matveeli
asamt minni umsvifum i hagkerfinu mun hins vegar leida til pess ad skatttekjur
rikissj6ds munu dragast saman pannig ad hann verdi rekinn med halla arid 2008.
Einnig haegir a tekjuaukningu sveitarfélaganna a timabilinu.
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Fjarfestingar

Undanfarin ar hefur mikill voxtur verid i fjarfestingum. Pessi mikli voxtur skyrist af
storidjuframkveemdum og virkjunum bpeim tengdum og eins af fjarfestingum i
ibudarhusnaedi. Nu er gert rad fyrir verulegri breytingu; ad i stad mikils vaxtar komi
samdrattur. Hagdeildin spair pvi ad fjarfestingar dragist saman um 14,6% a pessu ari
0g um 6,3% a pvi naesta en til samanburdar jukust pser um 13% a sidasta ari.

Framundan eru miklar

% VOXTUR FJARFESTINGA breytingar i fjarfestingum
40 atvinnuveganna. Fram-
30 kveemdum & Austurlandi

er ad ljuka en buast ma
20 vid aframhaldandi stor-
10 idjuframkveemdum a

naestu arum. Ovissa er um

0 timasetningar frekari

stéridjuframkveemda  en

-10 sterkar likur eru & ad

20 e hafist_ veroi hanfja vid

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 rekari framkveemdir pegar

a komandi hausti. |

hagspanni er gert rad fyrir pvi ad bygging alvers i Helguvik hefjist i haust. Hér er gert

rad fyrir ad alverid verdi reist i tveimur aféngum. Midad er vid ad fyrri afangi verdi med

150 pusund tonna framleidslugetu og ad adrar naudsynlegar virkjanir verdi reistar a

arunum 2007 — 2010. Gert er rad fyrir ad fjarfestingar a pessu ari geti numidé um

0,1%af landsframleidslu og a pvi naesta 1%. Gert er rad fyrir ad um 70% af

fiarfestingavorum verdi fluttar inn. Ekki er gert rad fyrir 6drum nyjum
stéridjuframkveemdum i spanni.

Gera ma rad fyrir ad samdrattur verdi i fjarfestingu ibudahusnaedi a pessu ari og pvi
naesta. Samkveemt télum fra Hagstofunni voru 5.144 ibudir i byggingu um sidustu
aramot en 4.692 arid a undan. betta er mesti fjoldi ibuda i byggingu fra pvi 1979 og er
langt yfir langtimamedaltalid. ibudirnar eru mismunandi langt komnar i byggingu en
eetla ma ad flestar peirra verdi komnar @ markad a neestu 18 manudum. Sterkar likur
eru a ad petta mikla frambod a nyjum ibudum leidi til offrambods. Ekki er po dliklegt
ad byggingarverktakar muni reyna ad draga ur byggingarhrada til ad draga ur
frambodi og dreifa pvi a lengri tima. Pott ibudaverd hafi farid haekkandi i byrjun ars ma
buast vid ad raunverd leekki a spatimanum.

Fjarfestingar hins opinbera munu aukast litilshattar i ar en mikid & nzesta ari. Gera ma
rad fyrir verulegri aukningu a framlégum til vegamala og hateeknisjikrahuss. |
addraganda Alpingiskosninga nu i vor hafa verid gefin ymis loford um framkveemdir.
Ljost er ekki er rymi fyrir allar pessar framkvaemdir pvi margar peirra eiga eftir ad fara i
umhverfismat og i gegnum hénnunarferli. | pessari spa er pvi ekki gert rad fyrir ad éll
vilyrdi og loford stjornmalamanna verdi efnd.

bjodarutgjold

Allt fra &rinu 2003 hafa pjédaritgjold aukist mikid eda ad jafnadi um 9,0% & ari. | fyrra
haegdi nokkud a vextinum og var hann 7,4% i stad 15,5% arid adur. Horfur eru & ad
vidsnuningur verdi a pessu ari og ad pjédarutgjold muni dragast saman um 3,3% i ar
og 0,8% ad ari. Aftur & maéti er gert rad fyrir ad verg landsframleidsla aukist baedi i ar
0g a neesta ari. betta eru visbendingar um ad innlend eftirspurn muni dragast hratt

saman, pad dragi ur penslu og hagkerfid leiti jafnvaegis eftir mikid penslutimabil og
skuldaséfnun erlendis.

Fjarfestingar dragast
saman ...

... beedi i storidju ...

... 0g i ibudum.

Opinberar fjarfestingar
aukast.

Dregur ur eftirspurn.



Vidsnuningur i
utanrikisvidskiptum.

Innflutningur dregst
saman.
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bjodarutgjold
bjodarutgjoldin er einn helsti maelikvardi a innlenda eftirspurn eftir vérum og pjonustu. Pau
samanstanda af einkaneyslu, samneyslu, birgdabreytingum og fjarfestingum. Til peirra

teliast adeins endanleg radstéfun vOru eda pjonustu innanlands. Pannig eru oll
fjarmagnsvidskipti og adféng fyrirtaekja undanskilin i pjédarutgjoldum.

Samband pjodarutgjalda og landsframleidslu ma lysa pannig ad:

Verg landsframleidsla = pjédarutgjold + utflutningur — innflutningur
eda

bjédarutgjold = verg landsframleidsla - vioskiptajofnudur

Mikil aukning pjédarutgjalda segir til um mikla aukningu innlendrar eftirspurnar eftir vérum og
pjonustu. begar pjédarutgjoldin aukast meira en verg landsframleidsla pa leidir pad til aukins
innflutnings og par me? til vidskiptahalla.

Innflutningur % VOXTUR INNFLUTNINGS

Mikill og vaxandi = 40

innflutningur  hefur sett | 3g
svip sinn a lidin ar en nu

ma buast vid breytingum. | 20
Heildarinnflutningur a
sidasta ari jokst um 8,8%,

par af jokst  voru- 0
innflutningur  um  14%. .
petta er mun minni @ 19
aukning er arid a undan | _og ; i i

. Bradab. Spa Spa
og greinilegt er ad pad 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
haegir a innflutningi sem
stafar af stéridju-framkvaemdum. Vidsnuningur vard a fjérda arsfjérdungi 2006 en pa
drést innflutningur voru og pjénustu saman i fyrsta skipti sidan arié 2002.

Innflutningur & pjénustu drést saman um rumt 0,5% i fyrra @ méti 36% aukningu arid
par @ undan. Ma ad steerstum hluta rekja pad til samdrattar i samgéngum en paer
drégust saman um 24%.

Gert er rad fyrir ad hafist verdi handa vid byggingu alvers i Helguvik a haustmanudum
0og ma pvi gera rad fyrir auknum innflutningi pvi tengdu.

Pegar a heildina er litid spaum vid pvi ad innflutningur dragist saman um 9,6% a
pessu ari og 1,6% a naesta ari.

Utflutningur

% . Ve
Sidasta ar drést | 1o VOXTUR UTFLUTNINGS

Utflutningur  saman um
5,6%, par af drost 8
voruutflutningur saman um

1,5% sem rekja ma til 4
samdrattar i  utflutningi
sjavarafurda. Miklar 0
sveiflur eru i

pjonustuutflutningi en hann -4
drést saman um taep 12%

a sidasta ari. Arid par a Bradab. Spa Spa
undan jokst hann um 20%. 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Helstu skyringar @ samdraettinum i fyrra er mikill samdrattur i utflutningi i tengslum vid
samgongur.

Sjavarafurdir vega um 50% af voruutflutningi og al um 24%. Sidasta ar drost fiskafli
saman um 4,7%. Alframleidsla jokst hins vegar um taep 19% en & haustmanudum
hofst framleidsla i nyjum hluta &lversins a@ Grundartanga. Heildarframleidsla als a
sidasta ari nam um 326 pusundum tonnum.

Horfur eru & ad utflutningur aukist a ny a pessu ari og spaum vid pvi ad hann aukist
um 7,4% i ar og um 9,8% 2008. Helstu astsedur aukins utflutnings er stéraukinn
Utflutningur a ali en alverid vid Reydarfjord er ad hefja starfsemi sina og mun na fullum
afkdstum a neesta ari. Gert er rad fyrir auknum uppsjavarafla a pessu og naesta ari.
Verd a sjavarafurdum hefur haldist hatt og haekkadi verd sjavarafurda i islenskum
kronum um 20% i fyrra. Pessi heekkun skyrist ad mestu leyti af veikingu krénunnar.
Verd i erlendri mynt haekkadi einnig a sidasta ari og nam haekkunin 8,5%. Hefur verd i
erlendri mynt haldi® afram ad haekka a pessu ari. Horfur eru a frekari haekkunum pé
heldur haegi a peim.

Alverd hefur verid i ségulegu hamarki. A sidasta ari haekkadi pad um taep 37% i
erlendri mynt. Pad sem af er arinu hefur pad haldi® afram ad haekka en nu eru
visbendingar um ad framundan séu laekkanir par sem buast ma vid stérauknu frambod
a ali a naestunni.

Vidskiptajofnudur

Mikid 6jafnvaegi hefur einkennt utanrikis-vidskiptin sidustu ar. Vidskiptahallinn i fyrra
nam 27% af vergri landsframleidslu og hefur ekki adur meelst jafn mikill. Nokkurn hluta
hans ma rekja til storidjuframkvaeemda a Austurlandi eda 25% og 33% ma rekja til

. a innflutnings a
1/5 VIDSKIPTAJOFNUBUR neysluvérum. Hlutur
vaxtagreidsina hefur farid

vaxandi & sidustu arum og

0 skyra paer um 30% af
vidskiptahallanum. Er pad

10 i beinu samhengi Vvid
stérauknar lantokur

islenskra fyrirtaekja og

-20 einstaklinga erlendis.
Erlendar skuldir

-30 Bradab Spa  Spa pjédarinnar namu 5.121
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 milljardi kréna i arslok
Hlutfall af vergri landsframleidslu 2006 sem jafngildir 440%

af vergri landsframleidslu. Vextir erlendis fara heldur haekkandi og pvi ma gera rad
fyrir ad nettd vaxtagreidslur til utlanda haldi &fram ad aukast.

Erlendar eignir pjodarbusins namu 4.500 milljérdum um sidustu dramoét og hafa aukist
verulega a sidustu premur arum. Fram hafa komi® abendingar um ad erlendu
eignirnar séu oparflega varlega metnar og pvi sé vidskiptahallinn ad einhverju leyti
ofmetinn. Pad er samt sem adur ekki haegt ad horfa framhja peirri stadreynd ad
vidskiptahallinn er verulega mikill.

Horfur eru a ad afram verdi mikid o6jafnvaegi a utanrikisvidskiptum. Aukinn
aldtflutningur og minni innflutningur vegna stéridjuframkveemda mun draga ur
vidskiptahallanum en hann verdur pé engu ad sidur afram mikill i samanburdi vid
adrar vestraenar pjoodir ekki sist vegna mikilla vaxtagreidsina. Gert er rad fyrir ad
heldur dragi ur viéskiptahallanum og ad hann verdi 21% & pessu ari og 12% a pvi
naesta.

Utflutningur eykst
verulega.

Mikill vidskiptahalli...

...en dregur ur.



Atvinnuastand gott.

Atvinnupatttaka mikil...

...0g atvinnuleysi litid.

island adladandi fyrir
erlenda starfsmenn.

Kaupmeetti 6gnad af
verdbolgu og voxtum.
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Vinnumarkadur, laun og kaupmattur

Astand & vinnumarkadi hefur verid gott sidustu misseri med mikilli atvinnupatttdku og
litlu atvinnuleysi. Mikil verdbolga hefur pd sett strik i reikninginn og dregid ur
kaupmattaraukningu.

Atvinnuskipting pjédarinnar

| hefdbundinni atvinnuskiptingu pjédarinnar er hépnum ,mannfijélda & aldrinum 16-74“ ara skipt
upp i hépana ,vinnuafl og ,utan vinnuafls®. Vinnuaflinu er svo aftur skipt i hépana ,starfandi*
(p-e. pa sem eru i vinnu) og ,atvinnulausa“ (p.e. pa sem vilja og geta unni® en hafa ekki enn
fengid vinnu). Hiutfall vinnuafls af mannfjdlda & aldrinum 16-74 ara er kallad ,atvinnupatttaka“
en hlutfall atvinnulausra af vinnuafli er kallad ,atvinnuleysi®.

Um niu pasund manns %
baettust vid a vinnu- 4
markadinn i fyrra eda
helmingi fleiri en arid a
undan. Ad medaltali jokst =~ 3
vinnutimi ar 42,3
klukkustundum & viku i 2
42,4 klukkustundir.
Atvinnuleysi i fyrra var
adeins um 1,3%
samanborid vid 2,1% arid
par &8ur. Lausum stérfum 0 Bracab. Spa  Spa
hefur fjdlgad talsvert upp 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

a sidkastid. Lita ma a pag | mene

sem visbendingu um ad atvinnuastandi® muni ekki versna og jafnvel skana a
naestunni eins og pad gerir reyndar gjarnan & vormanudum. A heildina liti® teljum vié
ad nokkur spenna muni afram rikja a vinnumarkadnum, a.m.k. fram ad neesta hausti
og ad atvinnuleysi muni meelast liti® haerra i ar en i fyrra eda um 1,5% og um 2,0% a
naesta ari.

ATVINNULEYSI

Svo virdist sem eitthvad sé ad draga ur eftirspurn eftir erlendu vinnuafli. Fyrstu prja
manudi arsins voru skradir hja Vinnumalastofnun 1.161 starfsmenn fra nyjum ESB-
rikjum. Pa voru veitt 130 ny atvinnuleyfi til starfsmanna utan ESB-rikjanna. Samkvaemt
pessu komu pvi til landsins samtals 1.291 starfsmenn utan gémlu ESB-landanna
samanborid vid1.667 a sama tima i fyrra. Minni umsvif i islensku atvinnulifi & naestu
arum samhlida agesetum hagvexti i Austur-Evrépu og vidar & meginlandinu kann ad
draga eitthvad ar frambodi erlendra starfsmanna. A heildina liti® verdur pé ad telja
liklegt ad tiltdlulega ha laun hér & landi muni afram lada ad marga adkomumenn.

Fra pvi skrifad var undir kjarasamninga arid 2004 hefur verélag haskkad um hatt i 16%
sem er nokkurn veginn jafn mikil heekkun og lagmarkshaekkun launa samkvaemt
samningum. Vissulega hafa launahaekkanir umfram &akvaedi kjarasamninga tryggt
mérgum verulega kaupmattaraukningu & linum arum. A hinn béginn er ljost ad ekki
hefur matt mikid ut af bregda hja leegst launudu hopunum til ad kjor peirra versnudu.
Samkvaemt t6lum Hagstofunnar fra pvi i april hefur kaupmattur radstdfunartekna
aukist ad jafnadi um 5% & timabilinu 2003 til 2006. Hann mun halda afram ad vaxa a
pbessu ari, m.a. vegna laekkunar tekjuskatts um sidustu aramét og minni verdbdlgu.
Hins vegar ma gera rad fyrir ad hann aukist heldur minna a naestu tveimur arum.

Verdlag, vextir og gengi

Verdbodlga hefur verid mikil ad undanférnu og meeldist ad medaltali 6,8% i fyrra. Haest
for verdbdlgan i agust pegar hun meeldist 8,6% en hefur laekkad sidan i kjolfar
leekkunar virdisaukaskatts a matveeli og meeldist 5,3% nu i april. Heekkanir &
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ibudarhusnaedi ad undanférnu kynda undir verdbolgunni og ma buast vid ad han verdi
afram mikil framan af &ri en a sidari hluta arsins fari heldur ad draga Ur henni og undir
arslok 2008 verdi hun komin i taep 3%.

Til ad sporna gegn mikill

% VERDBOLGA verdbolgu hefur Sedla-
8 bankinn itrekad heekkad
styrivexti og eru peir nu
6 14,25%. Adhald i
peningamalum hefur
4 aukist verulega, i kjolfar

pbess ad dregid hefur ur
verdbolgu. Vaxtamunur
vid utlond  meelist  nu
riflega 10% midad vid
0 1E0a0. skammtimavexti. Hag-
_200_1' 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 deildin gerir rad fyrir ad
Breyting milli arsmedaltala Sedlabankinn byrjl ad
leekka styrivexti a sidari hluta arsins en ad hann fari sér haegt til ad koma i veg fyrir ad
gengid falli harkalega. Gera ma rad fyrir ad vextir verdi um 14% i arslok og verdi
komnir i 11% i lok naesta ars.

Gengi krénunnar hefur sveiflast mikid. | upphafi ars 2006 var gengisvisitalan i taepum
105 stigum. Gengid féll a arinu og var munur a heesta og laegsta gildi visitdlunnar
innan arsins um 30%. A3 medaltali var gengisvistalan 121,3 stig a sidasta ari. Gengi
kronunnar hefur verid heldur stédugra pad sem af er pessu ari og hefur
gengisvisitalan sveiflast i kringum 121 stig. Hagdeildin gerir rad fyrir pvi ad krénan
verdi nokkud stédug a pessu ari en veikist pé & sidari hluta arsins pegar haegir a i
hagkerfinu og Sedlabankinn byrjar ad laekka vexti. Forsvarsmenn Sedélabankans hafa
po6 lyst pvi yfir ad bankinn muni haekka styrivexti ad nyju ef gengid fellur snarpt. Préun
gengis raedst po ekki adeins af vaxtastigi innanlands heldur einnig af vaxtastigi
erlendis svo og gengi annarra svokalladra havaxtarikja. Pad er pvi mjog erfitt er ad
spa fyrir um gengi m.a. vegna patttoku erlendra adila a fjarmagnsmarkadi sem getur
haft ahrif & liti® myntsveedi eins og lsland. Vextir hafa verid ad haskka i helstu
vidskiptaldndum Islands og hefur pad ahrif & ahuga fjarfesta a islensku krénunni.

Hagdeildin spair pvi ad verdbdlga verdi ad medaltali 4,6% (heekkun & medalverdlagi
milli ara) a yfirstandandi ari og 3% a neesta ari; ad styrivextir Sedlabanka verdi ad
medaltali 13,6% i ar og 11,7% a naesta ari. Gert er rad fyrir ad gengisvisitalan verdi
ad medaltali 123,2 stig i ar og 129,5 stig a naesta ari.
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Vaxandi 6jofnudur

Rannsokn ASI synir ad ¢jofnudur hefur vaxid & timabilinu 1990 til 2005, mun meira i
radstéfunartekjum en heildartekjum og ljost er ad ahrif skatta- og bétakerfis hafa mikil
ahrif a einstaka hépa, sérstaklega eldri borgara og barnafélk.

Ad undanfornu hefur verid deilt um hvort 6j6fnudur hafi farid vaxandi a sidustu arum.
Deilurnar hafa ad nokkru leiti verid ruglingslegar, enda patttakendur notad olikar
adferdir og tekjuhugtok til pess ad meta j6fnud. Umraedan hefur pvi ad miklu leyti
snuist um adferdafreedi og minna um nidurstédur. Til ad leggja mat a prdun
tekjuskiptingar fékk hagdeild ASi gégn um tekjudreifingu fra 1990-2005 sem notud eru
til ad reikna svonefndan Gini-studul, en har Gini-studull er til marks um mikinn 6j6fnud
og lagur um meiri j6fnud.

Mikilvaegt er ad hafa i huga ad Gini-studull getur verid mismundandi eftir pvi hvada
tekjuhugtak liggur til grundvallar utreikningi hans og tekjur hvada hépa er verid ad
skoda. | pessar i umfjdllun er verid ad fjalla um pad hvort j6fnudur sé ad vaxa eda
minnka og vid erum pvi fyrst og fremst ad horfa a breytingar a Gini-studlum hja
einstdkum hopum en ekki namkvaemt gildi studulsins & dkvednum tima.

Hér er atlunin ad fylgja eftir breytingum tekjuskiptingarinnar hja einhleypum og
einsteedum foreldrum annars vegar og hjénum og sambudarfolki hins vegar og kanna
hvernig j6fnudur pessara hdpa hefur verid ad proast & timabilinu. Vid utreikningana er
notast vié gdgn fra Hagstofu islands sem unnin eru upp ur skram ur skattframtélum
einstaklinga. Midad er vid framteljendur 25 &ra og eldri.' Utreikningurinn & Gini-
studlunum byggir a fjérum tekjuhugtokum; heildartekjum, radstofunartekjum,
heildartekjum an fjarmagnstekna og radstéfunartekjum an fjarmagnstekna. Rétt er ad
taka fram ad s6luhagnadur er ekki talinn til tekna i pessari Uttekt?

Tekjuhugtok

Heildartekjur eru atvinnutekjur, greidslur fra Tryggingastofnun og lifeyrissjodum, adrar tekjur
auk fjarmagnstekna. Radstofunartekjur eru heildartekjur ad fradregnum tekju- og
flarmagnstekjuskatti og ad vidbaettum barna- og vaxtabétum. Heildartekjur an fjarmagnstekna
eru, eins og nafnid gefur til kynna, heildartekjur ad fradregnum fjdrmagnstekjum. Sama & vid um
radstofunartekjur an fjarmagnstekna en bpar eru fjdrmagnstekjur dregnar fra
radstofunartekjum og fjarmagnstekjuskatti baett vid.

Hefur 6j6fnudur aukist a islandi 1990-2005?

Af rannsokn okkar er ljost ad 6jéfnudur hefur farid vaxandi & islandi sl. 10-15 ar. A
mynd 1 sjast ferlar yfir Gini-studla einhleypra og einsteedra foreldra auk hjona og
sambudarfélks. A pessari mynd eru fiarmagnstekjur medtaldar.

! Aldursmarkin eru dregin med pessu heetti pvi ad i hépnum 16-25 ara er mikid um folk sem byr heima
og/eda er namsfélk sem er a framfeeri foreldra eda namslanum og framfaersla pess kemur pvi ekki fram i
skattframtélum og myndi pannig brengla samanburd sem pennan.

2 Arin 1990 og 1995 er s6luhaganadur medtalinn i heildarlaunum en hann var éverulegur hluti af
heildartekjum a pessum arum. Auk pess vantar vidbotarvaxtabaetur vegna arsins 2005 i gégnin.
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Mynd 1

GINI-STUDLAR TEKNA

MED FJARMAGNSTEKJUM

EINHLEYPIR OG

EINST/EDIR FORELDRAR _HION 0G
0,348 SAMBUDARFOLK

0,33 R 033

’ 0,335 0317 s 0,309
_/ 0,280
0,28 0,28

0,281 s //
0,261
0,23 0,23

0,206

0,18 0,18
1990 1995 2000 2005 1990 1995 2000 2005

= Gini-studull heildartekna = Gini-studull radstéfunartekna

Haekkandi Gini-studull synir aukinn 6jofnud, laekkandi studull synir aukinn j6fnud.
Ojéfnudur medal einhleypra og einstadra foreldra sem og hjéna og sambudarfélks
hefur aukist & timabilinu 1990-2005 hvort heldur sem litid er til heildartekna eda
radstéfunartekna. Aukning i 6j6fnudi heildartekna er p6 mun meiri hja hjénum og
sambudarfélki en hja einhleypum og einstaedum foreldrum eins og sja ma pegar grau
ferlarnir & mynd 1 eru bornir saman. begar litid er til radstéfunartekna sést ad par
hefur ¢jofnudur i tekjuskiptingu vaxid hradar en o6jéfnudur heildartekna. bPessi
nidurstada bendir til pess ad 6j6fnudur hafi enn aukist vegna préunar i skatta- og
botakerfinu a timabilinu. Einnig parf ad lita til skiptingar fjarmagnstekna og &hrifa
peirra a préun sl. ara.

Raudu linurnar @ mynd 1 syna okkur hvernig tekjuskiptingin er i raun & islandi, p.e.
0j6fnudinn i peim tekjum sem folk hefur til radstéfunar. bar hefur ordid mikil breyting a
sl. 10-15 arum og verdur hvad mest aberandi hja hjénum og sambudarfélki a
timabilinu 1995 til 2005, en pa fér Gini-studull radstéfunartekna ur 0,21 i 0,28, sem er
33% aukning, og hja einhleypum og einstaedum foreldrum ur 0,28 i 0,32 og jokst um
14%. betta er mikil aukning en i takt vidé pad sem margir freedimenn hafa bent 4. En
hvad veldur pessum aukna 6j6fnudi?
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Fjarmagnstekjuskattur
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Dregur ur
tekjujofnunarahrifum.

VORSKYRSLA HAGDEILDAR ASI 2007

MYND 2
GINI-STUDLAR TEKNA
AN FJARMAGNSTEKNA
EINHLEYPIR OG ) HJON'OG
EINSTZADIR SAMBUDARFOLK
0,33 —_— T 0,33

028 R — 0,28
e
023 0,23 S

0,18 0,18
1990 1995 2000 2005 1990 1995 2000 2005

= Gini-studull heildartekna an fjarmagnstekna = Gini-studull radstéfunartekna an fjarmagnstekna

Mynd 2 er sambeerileg vid mynd 1 nema ad nu hafa fjarmagnstekjur verid dregnar fra
heildar- og radstofunartekjum og fijarmagnstekjuskatti baett vid radstéfunartekjurnar.
Med pessu moti er heegt ad sja ahrif fjarmagnstekna a tekjuskiptinguna.

Pad sem fyrst vekur eftirtekt er ad breyting a skiptingu heildartekna verdur nu harla
litil. Hja einhleypum og einstaedum foreldrum er tekjuskiptingin jafnvel jafnari aridé 2005
en 1990 en 6j6fnudur heildartekna hjéona og sambudarfélks vex litillega. bPetta synir ad
fiarmagnstekjur hafa mikil ahrif &4 aukinn 6jéfnud i skiptingu heildartekna & islandi,
sérstaklega hja hjonum og sambudarfélki.

begar litid er til radstéfunarteknanna sést ad 6jéfnudur peirra hefur vaxid mun meira
en heildartekna. Raudu linurnar & mynd 1 eru vissulega brattari en & mynd 2 en pad
endurspeglar, eins og adur hefur fram komid, aukinn ahrif fjarmagnstekna i
tekjuskiptingunni. Pau ahrif ykjast enn frekar vegna lsegra skattahlutfalls
flarmagnstekna i samanburdi vid launatekjur. Pad er einmitt i efri tekjuhépunum sem
fjarmagnstekjurnar eru hvad haestar.

A mynd 2 hefur ahrifum fjarmagnstekna verid eytt og pa sést enn aukning i 6j6fnudi
radstéfunartekna umfram 6j6fnud vegna heildartekna. Raudu ferlarnir syna pvi
vaxandi 6j6fnud vegna skatta- og botakerfisins. A timabilinu var hatekjuskattur
leekkadur og sidan aflagdur eftir arid 2005. Eins og nanar verdur vikid ad i greininni
um skattkerfi® hér & eftir hefur dregid hlutfallslega uar veegi barnabdta og
persénuafslattur hefur ekki fylgt verélagspréun.

Ojoéfnudur & islandi hefur fyrst og fremst aukist & timabilinu 1990-2005 vegna aukinna
fjarmagnstekna peirra tekjuheerri og breytinga & skattkerfinu sem koma peim
tekjuheestu best. Skattur af fjarmagnstekjum er mun leegri en af launatekjum og a
sama tima hefur dregid ur tekjujofnun skattkerfisins med afnami hatekjuskatts og
hlutfallslegri laekkun barnabéta og personuafslattar. Allir pessir paettir yta undir aukinn
0j6fnud radstéfunartekna umfram 6jofnud heildartekna.

Peir tveir hopar sem hér hafa verid skodadir eru vissulega dlikir innbyrdis og mikilvaegt
er ad skoda hvernig tekjur mismunandi hépa innan peirra hafa verid ad préast til ad
sja hvada hépar hafa borid minnst Ur bitum undanfarin ar.

Tekjupréun mismunandi hépa

Hvada hépar hafa farié verst at ar tekjupréuninni? Til ad leita svara vid pvi skiptum vid
einhleypum og einstaeedum foreldrum 25 ara eldri annars vegar og hjéonum og
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sambudarfélki 25 og eldri hins vegar upp i undirhépa eins og sja ma a myndum 3 og

4. beer syna hvernig medaltekjur hépanna hafa verid ad préast a timabilinu 1990 til

2005 po peer segi ekkert til um hvernig jéfnudur innan peirra hafi verid ad breytast.
MYND 3:

PROUN MEDALTEKNA EINHLEYPRA OG
% EINSTADRA FORELDRA 1990-2005

180 Heildartekjur
160 W Rastofunartekjur

140
120
100
80
60
40
20

Einhleypir Einsteedir foreldrar Einhleypir
25-66 ara 25-66 ara 67 ara og eldri

Pegar haekkun tekna hja einhleypum og einstaeedum foreldrum er skodud sést ad
heildartekjur einstaedra foreldra hafa ad medaltali aukist minnst a timabilinu. Ef litid er
til radstofunarteknanna sést ad einstaklingar yfir 67 ara aldri hafa dregist mest aftur ar
en raodstofunartekjur einstaedra foreldra hafa vaxi® minna en einhleypra a sama
aldursbili.

MYND 4: ) )
PROUN MEDALTEKNA HJONA OG

% SAMBUDARFOLKS 1990-2005
220

200

180 M Rastéfunartekjur
160
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Heildartekjur

o

Hjon og sambudarfolk Hjon og sambudarfolk Hjon 67 ara og eldri
25-66 ara, barnlaust 25-66 ara, med born

i hépum hjéna og sambudarfolks hafa baedi heildar- og radstéfunar-tekjur folks yfir 67
ara aldri vaxi®6 minnst. Ef litid er til hjonanna a aldrinum 25-66 ara, jafnt barnafélks
sem barnlausra, kemur i ljés ad voxtur heildartekna er svipadur en radstéfunartekjur
barna-félksins hafa vaxid mun minna.
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Barnafélk

Hvad getur valdid pessari proun? Litum fyrst & einstaedu foreldrana. beer heildartekjur
sem peir hafa umfram adra i hépnum einhleypir og einstaedir foreldrar eru medlég og
maedra- og fedralaun. A timabilinu var haett ad greida slik laun ef vidkomandi var
adeins med eitt barn a framfeeri. Hvad medlagsgreidslurnar vardar pa fylgja peer
visitblu neysluverds en ekki launavisitdlu og pvi er pad innbyggt i kerfid ad
heildartekjur einstaedra foreldra vaxi haegar en annarra ef verdbolga er leegri en
launavisitala ad 6llu 68ru oObreyttu. | pessum hépi eru liklega tiltdlulega margir
tekjulagir einstaklingar og pvi hefur haekkun skattleysismarka haft hlutfallslega meiri
ahrif & radstofunartekjur peirra. Ljost er ad skatta- og bétakerfid hefur ekki tryggt
einstaedum foreldrum sambeerilega préun radstéfunartekna og einhleypum og dregid
hefur Ur tekjujéfnun pess.

Heildartekjur hjéna og sambudarfélks & aldrinum 25-66 ara hafa aukist um u.p.b.
195% a timabilinu, 6had pvi hvort um barnafélk er ad raeda. Mismunur a haskkun
radstéfunartekna barnafolks og barnlausra er pé slaandi og barnafélkid er ad medaltali
ad dragast aftur ar. Hér endurspeglast vel hlutfallsleg laekkun barnabdéta a timabilinu
og ad barnseignir draga augljéslega ur efnahagslegum lifskjérum félks. Liklegt ma
telja ad barnafdlkid sé ad medaltali yngra en barnlausa folkid og pvi synir petta ad pad
dregur Ur tekjujofnunarhlutverki skattkerfisins milli kynsléda.

Eldri borgarar

Pegar litid er til eldri borgara sést ad préun heildartekna peirra er svipud hvort heldur
litid er til einhleypra @ mynd 3, med 159% aukningu, eda hjéna og sambudarfolks a
mynd 4 med 165% aukningu heildartekna ad medaltali. Skyringin a orlitid meiri
haekkun hjonafélksins gaeti verid su ad flokkun hjénanna i pennan hép byggir a aldri
bess adila sem er eldri og pvi eru einhverjir makar yngir og enn a vinnumarkadi. Ef
bornar eru saman myndir 3 og 4 sést ad hlutfallslega mest aukning heildartekna er hja
hjéna og sambudarfélki & aldrinum 25-66 &ara. A pessum aldri er félk ad auka
atvinnutekjur sinar hvad mest en einnig ma leida likur ad pvi ad i pessum hépum séu
greidslur fra Tryggingastofnun og lifeyrissjodum laegra hlutfall af heildartekjum en i
hinum hépunum. Eins og nefnt var vardandi einsteeda foreldrar pa fylgja slikar
greidslur neysluverdsvisitdlu og pvi verdur hlutfallsleg hakkun heildartekna pessara
hoépa minni en annarra par sem atvinnutekjur, sem fylgja launavisitélu, hafa meira
veegi i heildartekjunum. Eins og &dur eru forsendurnar peer ad verdbdlga sé minni en
sem nemur haekkun launavisitdlu ad 6llu 68ru obreyttu.

Ef vOxtur heildartekna einhleypra 25-66 ara og einhleypra yfir 67 ara aldri 8 mynd 3 er
borinn saman sést ad paer hafa vaxid® svipad ad medaltali eda um 160% en
radstofunartekjur eldri borgara hafa vaxid mun minna. Gera ma rad fyrir ad po voxtur
heildartekna sé svipadur pa séu tekjur eldri borgara laegri og pvi hafi laekkun
skattleysismarka haft hlutfallslega mun neikvaedari ahrif a radstéfunartekjur peirra.
Pannig hefur laekkun skattleysismarka bitnad hlutfallslega verst a peim sem laegstar
tekjurnar hafa.

Hvad veldur vaxandi 6jofnudi?

Ojéfnudur & islandi for vaxandi & timabilinu 1990-2005 vegna vaxandi fijarmagnstekna
og breytinga & skattkerfinu sem komu tekjuheestu framteljendunum best. Ahrif
fjarmagnstekna a tekjuskiptinguna eru af tvennum toga. Fyrst og fremst er skipting
beirra 6jo6fn og ahrif misskiptingarinnar verda enn meiri pegar litid er il
radstofunartekna pvi skattlagning a peim er mun minni en a atvinnutekjur.

Dregid hefur verid ur tekjujofnunarhlutverki skattkerfisins a timabilinu med afnami
hatekjuskatts, og hlutfallslegri laekkun barnabdta og persénuafslattar. Allir pessir paettir
yta undir aukinn 6j6fnud radstofunartekna.
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Med pvi ad skipta framteljendum upp i hépa ut fra aldri, hjuskaparstédu og fjélda
barnabarnaeign og skoda medaltalshaekkun heildar- og radstéfunartekna peirra kemur
i ljos ad 6jofnudurinn hefur ad medaltali aukist mest gagnvart eldri borgurum og
barnafélki. Astaedurnar fyrir pvi eru ad tiltélulega margir i pessum hépum, sérstaklega
medal eldri borgara og einstaedra foreldra, eru tekjulagir og pvi hefur hlutfallsleg
leekkun personuafslattar mikil ahrif a radstéfunartekjur peirra. Auk pess eru margir i
pessum hépum hadir greidslum fra Tryggingastofnun og lifeyrissjodum en paer
greidslur fylgja neysluverdsvisitdlu fremur en launavisitdlu og veldur pad 6hagsteedari
préun heildartekna ef verdbdlga er lzegri en launavisitala eins og verid hefur a
timabilinu. Hlutfallsleg laekkun barnabodta veldur ad medaltali meiri 6j6fnudi medal
barnafélks en hja sambaerilegum barnlausum hépum.

A islandi er meiri 6j6fnudur i heildartekjum en radstéfunartekjum. Ojéfnudur i
radstéfunartekjum hefur pd vaxid langt um fram 6j6fnud heildartekna a timabilinu
1990-2005 og ma rekja pad til peirra breytinga sem gerdar hafa verid a skattkerfinu
sem hafa dregid ur tekjujéfnunarhlutverki pess.

Um utreikning Gini-studuls

Gini-studullinn er reiknadur ut fra svo kalladri
o Lorenz karfu sem synir skiptingu tekna a
myndraenan hatt og lysir pvi hvernig tekjur
dreifast & milli tekjuhopa. Meelt er hversu hatt
hlutfall tekna rennur til peirra 10% sem leegstar
hafa tekjurnar, pa neestu 10% og svo framvegis.
Eins og sést & myndinni er hlutfall launafélks a
larétta asnum og hlutfall tekna a lodrétta
asnum. Sambandi® a milli pessara tveggja
steerda myndar Lorenz-kurfuna. Ef Lorenz-
kurfan er bein 45°-lina (su svarta @ myndinni) er
tekjudreifingin fullkomlega jofn og allir hafa
soému tekjur. Ef linan er hins vegar kupt (su
rauda a myndinni) er tekjudreifingin 6jofn. Eftir
v pvi sem Lorenz-kurfan er kuptari peim mun

i P S .
Hiutfall launafolks meiri er 6jéfnudurinn.

Hlutfall tekna

D

Lorenz-kurfa

Gini-studulinn meelir hlutfall svaedis A af svaedi
A+B. Eftir pvi sem svaedi A er staerra er
tekjudreifingin 6jafnari. Ef tekjurnar dreifast jafnt
a alla er Gini-studulinn 0 (svarta linan) og sveedi
A hverfur en ef hann meelist 1 er adeins einn
einstaklingur/heimili med allar tekjurnar og pa
verdur A=A+B og sveedi B hverfur.
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Skattar og tekjuskipting

Pad vill stundum gleymast ad auk pess ad afla riki og sveitarfélogum tekna hefur
skattkerfid lika pad mikilvaega hlutverk ad jafna tekjur. Eins og fram kemur i greininni
hér ad framan um proun tekjuskiptingarinnar pa hefur a lidnum arum dregid ur
tekjujéfnun skattkerfisins. Skodum nénar skattkerfid og hvad veldur pessari préun.

Skilvirkni og sanngirni

bPegar skattar eru lagdir & parf annars vegar ad taka tilliti til skilvirkni og hins vegar
sanngirni. Miklu skiptir ad vandad sé til uppbyggingar skattkerfisins, pvi skattar hafa
ahrif a hegdun okkar. Skattar a launatekjur geta dregi® ur vinnuframlagi,
fjarmagnstekjuskattur og skattar a hagnad fyrirteekja geta haft ahrif a fjarfestingar,
fjarmagnstekjuskattur getur dregid Ur sparnadi og skattar a vorur og pjonustu geta
dregid ur framleidslu og neyslu. bad skiptir okkur lika miklu mali ad geett sé ad
réttlaetinu. Einfaldasta skattkerfi® sem haegt er ad hugsa sér er ad leggja a nefskatt,
b.e. ad allir greidi jafnan skatt til rikis og sveitarfélaga 6had tekjum og adsteedum ad
00ru leyti. Rikissjodur tekur til sin teepa 350 milljarda i skatttekjur a ari og sveitafélogin
rima 100 milljarda. Samkvaemt télum Hagstofunnar eru teeplega 230.000 manns 18
ara eda eldri. bad er ekki flokid reiknisdeemi ad finna ut ad hver einstaklingur pyrfti ad
greida 1,5 milljon a ari i nefskatt til rikisins til ad rikid héldi ébreyttum skatttekjum. Ef
vid leggjum skattheimtu sveitarfélaganna vid deemid heekkar nefskatturinn i 2 milljénir
a ari. Slikur skattur legdist a aldrada, oryrkja, sjuka, namsmenn, tekjuhaa og tekjulaga.
Vonandi eru allir sammala um ad litil sanngirni veeri i slikri skattheimtu.

| alpjédlegum samanburdi er islenska skattkerfid fremur einfalt og audskilid.
Fradrattarlidir eru fair og almennir og litid er um mismunun i kerfinu. A lidnum arum
hofum vid tekid patt i peirri alpjodlegu proun ad leekka skatthlutfoll, faekka
fradrattarlidum og gera skattstofna pannig breidari. Vid hofum t.d. laekkad
tekjuskattsprésentu fyrirtaekja nidur i 18% og a sama tima fellt brott fjélda
fradrattarlida; faekkad skattprepum i tekjuskatti einstaklinga med pvi ad fella brott
hatekjuskattprepi® og tekid upp einfaldan 10% fjarmagnstekjuskatt a allar
fiarmangstekjur, an fradrattarlida. i flestum 68rum 16ndum eru skattar a fyrirtaeki haerri
og fradrattarlidir fleiri. Einnig eru par prep i tekjuskatti einstaklinga fleiri til ad jafna
tekjur og fjarmagnstekjuskattur heerri en a méti leyfist ymis fradrattur.

Tekjujofnun skattkerfisins

pott flestir skattar hafi einhver ahrif a tekjudreifingu pa henta peir misvel til
tekjujofnunar. Hentugast er ad nota tekjuskatta einstaklinga til ad jafna tekjur i
bjédfélaginu. Tekjuskattskerfi flestra landa eru byggd pannig upp ad skattbyrdi vex
med haekkandi tekjum. Vidast hvar er petta gert med nokkrum skattbrepum sem fara
haekkandi med haekkandi tekjum og/eda med skattleysismorkum.

Tekjuskattsbyrdi einstaklinga er sidan pad hlutfall sem vidkomandi greidir af tekjum
sinum i tekjuskatt. betta hlutfall raedst af tekjum, alagningarhlutfalli, persénuafsleetti og
peim barna- og vaxtabétum sem einstaklingar fa greiddar i gegnum skattakerfid.
Einnig skiptir mali hversu hatt hlutfall fiarmagnstekjur eru af heildartekjum vidkomandi
vegna pess ad mun lzegra skatthlutfall er greitt af fjarmagnstekjum en 66rum tekjum.
Skattbyrdin vex ef tekjur haekka og hun getur einnig aukist p6 svo ad tekjur og beetur
haldist 6breyttar ef personuafslattur er laekkadur eda alagningarhlutfallid haskkad.

Vaxandi skattbyrdi og minni tekjujofnun

Skattbyrdi allra tekjuhdpa nema peirra allra tekjuhaestu hefur vaxi® umtalsvert a
lidnum arum. Ein skyring a aukningu skattbyréarinnar er su ad tekjur flestra hafa
haekkad umfram verdlag en dnnur mikilveeg skyring er ad persénuaflattur hefur ekki
haldid i vié verdlag. A fstu verdlagi er persénuafslatturinn t.d. 20% leegri en hann var
pbegar stadgreidslukerfid var tekid upp arid 1988.
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PERSONUAFSLATTUR Petta parf ekki ad koma a

A FOSTU VERDLAGI Ovart. Forgangsrodun

45.000 stjornvalda hefur verid
40.000 skyr i breytingum a
35.000 tekjuskatti einstaklinga;
30.000 fyrst ad afnema
25.000 hatekjuskattinn og sidan
20.000 ad laekka almennu
15.000 skattprésentuna.  Pessar

adgerdir hafa svo ad hluta

10.000 . x g
5.000 til verid fjarmagnadar med
' 0 pvi ad leekka
personuafslattinn ad

8 90 92 94 96 98 00 02 04 06 o ,
raungildi og med pvi ad

minnka vaegi barna- og vaxtabéta. Arid 1995 var um 1% af landsframleidslu varid til
studnings vid barnafjélskyldur i formi barnabdta. Tiu arum sidar nadi petta hlutfall ekki
halfu présenti.

BARNABZATUR Pessi brc')un hefur leitt ti!

HLUTFALL AF LANDSFRAMLEIDSLU pess ad skattbyrél

1:4% medaltekjufélks og beirra
1,2% sem eru med laegri tekjur

heftur vaxi® mest. bad er

0,
1.0% ekki fyrr en nu a pessu ari
0,8% sem  personuafslatturinn
0.6% haekkar litillega ad
raungildi en ad kréfu

0,4%

verkalydshreyfingarinnar

0,2% var personuafslatturinn

0.0% rllaekk.’aéur um siéust_u

91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05  Aramot. Pannig var gengio

fra malum ad til framtidar

mun hann haekka i takt vid verdlag. A sidustu tveimur arum hefur heldur dregié ur

skerdingum barnabotakerfisins og baetur heekkadar en po er langt i land med ad
barnabaetur nai fyrri styrk.

Hvad er til rada?

A lidnum arum hefur ahersla verid 1696 4 ad einfalda skattkerfid, breikka skattstofna
med pvi ad feekka fradrattarlidum og gera kerfid pannig skilvirkara. Jafnframt hafa
stjornvdld markvisst unnid ad pvi ad feera til skattbyrdina, fra peim tekjuheerri til peirra
tekjuleegri og barnafélks.

Pad er mikilvaegt ad snua af pessari braut 6jafnadar og pad gdda er ad slikt ma gera
an pess ad draga ur skilvirkni skattkerfisins. Virkasta leidin til tekjujéfnunar er med
haekkun skattleysismarka eda med pvi ad taka upp leegra skattprep a laegri tekjur.
Einnig er mikilvaegt ad haekka barnabaetur og draga ur peirri miklu skeréingu sem
einkenna peer. betta er haegt ad gera an pess ad hrofla vid grunnstodum skattkerfisins
eda auka flaekjustig i skattkerfinu sem neinu nemur. Vid purfum ekki ad velja a milli
skilvirkni og réttlaetis - vid getum byggt upp skilvirkt og réttlatt skattkerfi.
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Skuldadagar

Skuldir heimilanna hrannast upp ... vert er ad doka adeins vid og velta fyrir sér hverju
petta saeti. Hvad skuldum vid eiginlega mikid? Stendur almenningur undir pessu? Polir
hagkerfid petta?

Hvad skuldum vid
mikid?

Undanfarin tiu ar eda svo TEKJUR, NEYSLA OG SPARNADUR

ISLENSKRA HEIMILA 1997 - 2005

hafa islensk heimili eytt um Mi”g(f)%arkf- 0

efni fram. Ar eftir ar hafa RédstBfunarteldur (v.2s) 10

radstofunartekjur ekki = Einkanaysla {v.4s) 20
600 = Hreinn sparnadur (h.as) -

dugad fyrir atgjoldum il

einkaneyslu pannig ad 400
hreinn sparnadur
(radstofunartekjur - 200
einkaneysla) hefur verid
neikvaedur. Til vidbétar vid 0

neikvaedan sparnad hafa
heimilin purft ad standa
straum af fjarfestingum i
nyju ibudarhusnaedi upp a tugi milljarda a ari.

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Heimild: Hagstofa islands

Radstofunartekjur eru hér skilgreindar sem allar tekjur sem heimilin afla hvort sem um er ad
raeeda launatekjur, eignatekjur, lifeyrir eda baetur ad fradregnum skéttum, launatengdum gjéldum
og vaxtagjoldum. Petta eru pvi paer tekjur sem heimilin hafa til radstéfunar i neyslu og /eda
sparnad. Ef neyslan er meiri en radstofunartekjurnar verdur hreinn sparnadur neikveedur. bad
pydir ad heimilin verda ad taka lan til ad fijarmagna hallarekstur sinn.

Pessi mikli hallarekstur heimilanna hefur 6hjakveemilega pytt pad ad skuldir peirra
hafa hrannast upp. Aukningin var sérlega mikil undir lok tiunda aratugarins og svo
aftur fra arinu 2004. Samtals nema skuldir heimilanna i dag ramum 1.300 milljoréum
krona. | gréfum drattum ma skipta skuldunum eftir lanaflokkum pannig: 88%
verdtryggd lan, 3% gengistryggd lan, 5% yfirdrattarlan og 3% 6nnur éverdtryggd lan.®

Skuldaaukning heimilanna SKULDIR HEIMILANNA

hefur um langt skeid verid

% % AF HREINUM EIGNUM
meiri  en eignamyndun | 100 _ _
beirra pd breyting hafi zg i ooy clomm

ordid a pessu a allra

M Skuldir sem % af eignum

, , 70 (me?d lifeyrissj.)
sidustu arum, m.a. vegna 60
aukinna eigna i 50
lifeyrissjédum. Pannig 40
hefur hlutfall skulda & méti 30
hreinni eign (p.e. eignum fg

umfram skuldum) heekkad

0

jafnt og pétt par til ad pad
nadi hamarki i um 50% 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004
arid 2001 en hefur heldur | Heimid: Sedlabanki

leekkad sidan. Ekki virdist dalgengt ad petta hlutfall s€ um 20-30% i mdérgum
nagrannaldndum.*

*Peter Tulip (april 2007), Financial Markets in Iceland, Economic Department Working Paper No. 549, Paris:
Efnahags- og framfarastofnunin (OECD), bls. 23.

*Nathalie Girouard, Mike Kennedy and Christophe André (april 2007), Has the rise in debt made households
more vulnerable? Working Paper No. 535, Paris: Efnahags- og framfarastofnunin (OECD), bls. 9-12.
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Skuldir heimilanna sem

SKULDIR HEIMILANNA el d

% radstéfunartekjum  hafa
250 einnig vaxi® gridarlega
200 miki® og virdist ekkert lat
etla ad verda & peirri

150 bréun. Ari® 2006 var petta
hlutfall komid i um 240%.

100 betta er hatt hlutfall miéad
50 vid helstu nagrannaléndin.
Hlutfallid er reyndar haerra

0 i Danmorku (260% arid
1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2004) og i Hollandi (246%
Heimild: Sedlabanki Islands érlé 2005) Annars Staaar

var pad talsvert laegra, t.d. i Svipj6d (134% arid 2005) og Finnlandi (89% arid 2005).°

i pessu ljosi kemur ekki & 6vart ad greidslubyrdi heimilanna af lanum hafi aukist
verulega a lidnum arum. Samkvaemt upplysingum i nyjustu atgafu Fjarmalastédugleika
Sedlabanka islands hefur timabundin laekkun vaxta a verdtryggdum husnaedislanum
auk lengingar lana leitt til pess ad greidslubyrdi sem hlutfall af radstéfunartekjum hefur
heldur laekkad & arunum 2004-2006. A hitt ber ad lita ad vaxtagjéld sem hlutfall af
radstofunartekjum hafa haekkd ur 6,7% arid 1994 i 9,8% 2005 eda um 45%. betta er
hatt hlutfall midad vid helstu nagrannalondin. Til samanburdar ma nefna ad a Evru-
sveedinu er petta hlutfall 4-5%, i Svipj6d 3-4% og enn leegra i Finnlandi.®

Mun greidslubyrdin sliga heimilin?

Flestir sja i hendi sér ad lan getur audveldad okkur ad framkvaema margar steerstu og
mikilveegustu akvardanirnar sem vid tékum i lifinu.

Ungt félk sem stendur frami fyrir pvi verkefni ad koma sér upp paki yfir h6fudid kys t.d.
yfirleitt ad greida pdéknun (vexti) fyrir ad fa pegar i stad adgang ad framtidartekjum
sinum (lani) heldur en ad bua i foreldrahusum par til pad hefur safnad fyrir andvirdi
husnaedisins. Namsmenn sem trda pvi ad menntun peirra muni skila sér i haerri tekjum
i framtidinni eru lika oft tilbdnir ad taka slik lan til ad létta sér lifid medan a krefjandi
nami stendur.

A hinn béginn er & pad ad lita ad pegar kemur ad skuldadégum getur verid ansi lyjandi
ad sja a eftir stérum hluta launa sinna renna i gjold af lanum vegna fyrri Utgjalda,
sérstaklega ef peim hefur ekki verid varid & ardbaeran hatt. begar tekid er nytt lan er
pvi mikilvaegt ad sja til pess ad afborganir og vaxtagjold sem hlutfall af tekjum verdi
innan skynsamlegra marka. Spurningin er su hvort vid séum komin ut fyrir pessi mork.

Ahyggjur sem pessar eru ekki einskordadar vid island. i nylegri skyrslu OECD um
pessi mal” er bent a ad skuldir heimilanna i mérgum adildarrikjunum hafi vaxid
gridarlega @ undanférnum arum og séu i ségulegu hamarki. Astaedurnar fyrir pessu
eru raktar til liflegra fasteignavidskipta og aukins adgangs almennings ad fjarmagni.
Vida hafi verid losad um hoft & fjarmalamorkudum og talsverd nyskdpun att sér stad
hvad vardar skilmala lananna. Sumar nyjungarnar felast i hasnaedislanum med litla
greidslubyrdi framan af en vaxandi pegar a lidur.

OECD telur ad ekki sé tilefni til ad hafa mjég miklar ahyggjur af pessari préun. Bent er
a ad a sama tima og skuldir hafi aukist hafi eignir lika haekkad pannig ad netto-
eignastada heimila sé yfirleitt traust; hrein eign peirra sé fordi sem pau geti gengid a
t.d. med vedsetningu ef i hardbakka sleer. Aftur & moéti er varad vid pvi ad i mérgum
adildarlondum hafi hlutfall skuldanna af eignum verid ad haskka og i dllum peim

®Nathalie Girouard og félagar (april 2007), bls. 9.
®Sama, bls. 13-15.
"Nathalie Girouard og félagar (april 2007).
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[6ndum sem gogn eru til um hafi samanlagdar afborganir og vextir lana sem hlutfall af
radstofunartekjum haekkad. bratt fyrir ad vanskil heimila hafi a heildina ekki aukist
ennpa pa geti verid ad pau eigi eftir ad gera pad seinna meir.

Pad er augljost ad margar af athugasemdum OECD eiga vid um island. Skuldir
islenskra heimila eins og flestra annarra OECD-landa hafa haekkad mikid sidustu ar
og sem hlutfall af radstéfunartekjum eru paer reyndar med pvi haesta sem pekkist. ba
er ljést ad asteedurnar fyrir auknum skuldbindingum hér eins og svo vida annars
stadar felast ad hluta til i liflegum hdsnaedismarkadi og auknu frambod fjarmagns.
Adstaedur eru b6 um margt sérstakar & islandi og benda ma & rok beedi med og & mati
pvi ad hafa sérstakar ahyggjur af skuldaséfnun islenskra heimila.

Rok a moti ahyggjum af skuldas6fnun islenskra heimila

Ein skyring & miklum skuldum islenskra heimila felst einfaldlega i pvi ad hér a landi er yfirleitt
greitt fyrir husnaedi med afborgunum og voxtum af lanum (p.e. med skuldsetningu) medan i
nagrannaléndunum er mun algengara ad greida med leigu (p.e. an skuldsetningar). Onnur
skyring felst i pvi ad Islendingar eru tiltdlulega ung pj6d. Par sem tekjur og eignir félks aukast
yfirleitt fram yfir mitt aldursskeidid pa er vid pvi ad buast ad pessi sérstaka aldurssamsetning
pjédarinnar komi fram i haerra hlutfalli skulda a méti radstéfunartekjum heldur en gengur og
gerist i nagrannaléndunum. Enn ein skyringin @ miklum skuldum islenskra heimila kann ad
felast i hinu sterka lifeyrissjodakerfi sem byggt hefur verid upp hér a landi. bratt fyrir ad
lifeyriseign verdi ekki notud til uppgreidslu skulda felur hdn i sér tryggingu fyrir framtidar-
tekjustreymi og dregur ur porf fyrir eigin fé i formi skuldlitils husneedis i lok starfssevinnar.

Rok med ahyggjum af skuldas6fnun islenskra heimila

Samkveaemt nyjustu utgafu Peningamala Sedlabankans hafa fjarmalaleg skilyréi heimila farid
versnandi sidustu manudi. Utlansvextir i krénum hafa almennt haekkad, baedi 6verdtryggdra
skammtimalana og verdtryggdra langtimalana. Vextir gengistryggéra lana hafa einnig haekkad
litillega. Par vid baetist ad verdbdlgan undanfarid ar hefur haekkad hoéfudstol og par med pyngt
greidslubyrdi verdtryggdra lana. island sker sig ur hvad vardar efnahagsstjérn sidustu arin.
Framkvaeemdum vid stéridju & Austurlandi var t.d. ekki fylgt eftir med neegjanlega mikilli
adhaldssemi i stjornun rikisfiarmala. Pvert a méti ma segja ad 6timabeerar skattalaekkanir og
ymsar adrar radstafanir hafi verid sem olia a eld penslu pegar steerstu framkveemdir
[slandsségunnar stédu sem haest. betta atti patt i ad skapa vaentingar um verulega aukinn
kaupmatt, ytti undir skuldsetta neyslu og leiddi um leid til mikillar verébdlgu og harra vaxta.

A heildina liti® er samt naudsynlegt ad horfast i augu vid pad ad hatt hlutfall skulda &
moti radstéfunartekjum svo og haekkandi greidslubyrdi lana pydir ad ahaetta vegna
skulda hefur aukist. Miklar skuldir hafa gert heimilin vidkveem fyrir verdbdlgu og
breytingum & voxtum, tekjum og eignaveréi.

Hvad med hagkerfid i heild?

Ef verdbdlga heldur afram ad leika lausum hala og vextir ad haekka an pess ad pad
takist ad tryggja samsvarandi leidréttingar a launum pa ma buast vid ad margir lendi i
greidsluerfidleikum. Ef ibudaverd geefi eftir & sama tima haskkar hlutfall skulda af
eignum og erfitt yrdi ad utvega ny lan til ad preyja porrann. Slik ras 6heppilegra
atburda geeti haft vidtaek ahrif um allt hagkerfid, m.a. & bankakerfid sem er vidkveemt
fyrir miklum skakkafdllum i afkomu vidskiptavina sinna.

Jafnvel po likur & bakslagi sem pessu aukist adeins 6verulega gaeti pad verid nog til
pess ad erlendir fjarfestar snerust gegn islenskum fjarmalafyrirtaekjum og haekkudu vid
pba vexti eda hefdu sig jafnvel a brott med fijarmagn sitt. Slikt myndi ad sjalfsdgdu
koma fram i versnandi kjérum til vidskiptavina islensku bankanna og gaeti pannig ordid
til pess ad heimilin og fyrirtaekin i landinu lentu i raunverulegum greidsluerfidleikum.

Af pessum astaedum veldur pad ahyggjum hve mikid oéjafnvaegi rikir i islenska
hagkerfinu um pessar mundir. Pad kemur pvi ekki a 6vart ad erlend matsfyrirteeki sem
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greina lanshaefi islenska rikisins og helstu fyrirtackja eru ekki alveg i rénni.
Matsfyrirtzekid Fitch Ratings greindi t.d. fra pvi 15. mars sl. ad pad hefdi leekkad
lanshaefiseinkunnir rikissjéds Islands i erlendri og innlendri mynt.

i rokstudningi fyrir &kvérduninni kemur m.a. fram ad vidskiptahallinn hafi numié 27% af
landsframleidslu &rid 2006 samanbori® vid 16,3% arié adur. A sama tima hafi hreinar
erlendar skuldir aukist i rim 200% af landsframleidslu og 429% af utflutningstekjum.
~-ov0 ha hlutféll endurspegla mjég skuldsett hagkerfi sem er illa buid undir aukna
ahaettufaelni a alpjodamorkudum og/eda haerra alpjodlegt vaxtastig”, sagdi einn af
sérfraedingum Fitch Ratings i malefnum islands.

| raun purfa pessi skilabod ekki ad koma & 6vart. Skilabod OECD i haustskyrslu sinni
um fsland i névember sl. voru mjég skyr. bar kom fram ad afar mikilveegt er ad pad
takist ad vinda ofan af ¢jafnveeginu i islenska efnahagslifinu ef koma a i veg fyrir ad
alpjodlegir fjarmalamarkadir missi trd a pad, en slikt getur heeglega leitt til
brotlendingar pess. Bent var a ad abyrgd rikisstjéornarinnar er mikil i pessu efni og ad
han verdi ad fordast ad yta undir frekari penslu.
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