Inngangur

bad eru erfid ar framundan. Samkvamt nyrri spa hagdeildar ASf sem hér er birt verdur
samdratturinn { pjédarbuskapnum meiri en deemi eru um. Pad er sama hvar borid er nidur,
samdrattur blasir vid; { landsframleidslunni, einkaneyslunni, samneyslunni og
fjdrfestingum. A sama tima laekkar kaupméttur mikid og atvinnuleysi eykst. bad er pvi dokk
mynd sem blasir vid.

Pad eru ekki til neinar tofralausnir 4 peim vanda sem pjédin stendur frammi fyrir en pad
skiptir miklu mali ad takast strax a vid erfidleikana og vinna sig ut ur peim med markvissum
heetti til pess ad grafa ekki undan velferdarkerfinu og ryra lifskjor til framtidar. Vid megum
ekki gleyma bvi ad pott & moti bldsi um stund, pa buum vid yfir miklum mannaudi og
audlindum sem standa 6hoggud. Vid eigum fiskinn { sjonum, orkuna i fallvétnunum og
jardvarmanum og sidast en ekki sist vel menntada, unga pjod. Vid hofum pvi alla burdi til ad
vinna okkur ut ur vandanum a skmmum tima.

Stjérnvold og adilar vinnumarkadarins hafa akvedid ad snua bokum saman i vidleitni sinni
til ad byggja upp efnahagslifid ad nyju. I lok juni var gengid fra stédugleikasattmala um
endurreisn islensks efnahagslifs milli rikistjérnarinnar, sveitarfélaga og adila
vinnumarkadarins. Samhlida gerd sattmadlans sameinudust adilar vinnumarkadarins um ad
eyGa Ovissu 4 vinnumarkadi med® bvi ad ljuka gerd kjarasamninga sem gilda til
névemberloka arid 2010, par sem ahersla er 16gd 4 ad styrkja stodu peirra tekjulaegstu.

Stodugleikasattmalanum er aetlad ad skapa skilyrdi til pess ad byggja upp efnahagslifid ad
nyju, fjdlga storfum og leggja grunn ad baettum lifskjorum til framtidar. I peim
ohjakveemilegu adhaldsadgerdum sem framundan eru hjd hinu opinbera eru adilar
sammala um ad verja undirstédur velferfarkerfisins, standa vérd um menntakerfid og
verja storf eins og adstaedur frekast leyfa.

Markmid sattmalans er ad { arslok 2010 hafi verid stigin marktaek skref til pess ad uppfylla
Maastricht skilyrdin, pannig ad verdbdlgan verdi ekki meiri en 2,5%, halli hins opinbera ekki
meiri en 10,5% af landsframleidslu, vextir hafi laekkad umtalsvert og gengi kréonunnar
styrkst og verdi naleegt langtimajafnvaegisgildi sinu.

Timinn mun leida { ljés hversu hratt okkur tekst ad vinna okkur ut ur vandanum.
Stodugleikasattmalanum er i raun aetlad tvipaett hlutverk; annars vegar ad koma med
lausnir 4 akvednum brynum urlausnarefnum og hins vegar ad auka tiltra og traust a
efnahagslifinu. [ spanni er tekid tillit til peirra tillagna og daetlana sem liggja til grundvallar



sattmalanum, s.s. deetlunar { rikisfijarmalum, atvinnuskapandi adgerda, o.fl. Pad er hins
vegar erfidara ad byggja inn i reiknilikon hagfraedinnar hvernig okkur tekst ad efla tiltri og
traust 4 efnahagslifid en pad er forsenda pess ad okkur takist ad na tékum & gengi
krénunnar og leekka vexti sem aftur er forsenda pess ad vid getum byggt upp atvinnulifid
og fjblgad storfum. Takist okkur ad auka truverdugleika hagkerfisins eins og ad er stefnt
mun endurreisnin ganga hradar en spain gerir rad fyrir. Ahrifin munu pd birtast i jakvaedari
horfum & sidari hluta spatimans.



Erfid ar framundan

Nu gengur yfir mesta samdrattarskeid i islensku efnahagslifi 4 sidari timum. Framundan
eru tvo erfid ar par sem landsframleidsla dregst mikid saman og lifskjor ryrna. Stada
heimilanna er prong, rédstofunartekjur laekka og atvinnudastand er afar slaemt. Utlit er fyrir
ad atvinnuleysi verdi 9-10% naestu misserin pott heldur dragi ur pegar lida tekur a
spatimabilid. Hair vextir, veik kréna, takmarkad adgengi ad lansfé og minnkandi eftirspurn
gerir rekstrarskilyrdi fyrirteekja erfid. Pungar vaxtagreidslur, vaxandi utgjold vegna
atvinnuleysis og samdrattur { tekjum valda verulegum hallarekstri hja hinu opinbera &
naestu arum. Til pess ad na sem fyrst jofnudi & ny i rekstri rikis og sveitarfélaga er
oumflyjanlegt ad auka skatttekjur og draga umtalsvert ur utgjéldum hins opinbera.

Verdbodlga hjadnar og verdur komin i 4% { arslok en neer lagmarki & 68rum arsfjéréungi
2010 og verdur pa um 0,3%. Gengi krénunnar verdur stodugra en helst dfram veikt pott
pad styrkist nokkud pegar lidur a spatimann.

Sedlabankinn heldur &fram ad laekka styrivexti pegar skyr merki sjast um ad tekist hafi ad
endurvekja traust a i{slenskt efnahagslif. Hann mun pa jafnframt létta a gjaldeyrishoftum i
afongum.

YFIRLIT YFIR SPA HAGDEILDAR ASf

Asetiun Spéa Spa Spé Spa Spa

Hiutfallsleg breyting 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Einkaneysla 5,6 7,7 -26,3 -4,0 6,7 5,0 3,8
Samneysla 4,2 2,8 -1,6 -4,6 -4,8 -2,0 -2,0
Fjarmunamyndun -12,8 -21,8 -49,9 34,4 6,2 -16,8 2,3
par af atvinnuvegir -24,5 -27,2 -56,2 82,9 10,0 -22,0 2,4
par af htisnaedi 13,2 -23,1 -47,8 -10,7 7,8 -3,6 3,8
par af hié opinbera 19,2 1,6 -31,4 -25,7 -14,9 0,0 0,0
bjodarutgjold -0,6 9,3 -25,4 1,0 3,4 -1,3 2,0
Utflutningur 17,7 7.1 1,2 -1,6 4,0 2,5 2,1
Innflutningur -1,0 -18,0 -37,1 2,4 14,6 -3,2 2,7
Landsframleidsla 5,5 0,3 -10,2 -1,1 0,5 1,0 1,9
Verdbolga ! 5,0 12,4 11,4 1,4 3,9 1,2 1,4
Atvinnuleysi 2 1,0 1,6 9,4 10,4 8,2 7,7 7,0
Gengisvisitala 3 118,3 166,2 208,6 194,0 187,3 185,0 185,0
Vidskiptajofnudur 4 -20,3 -42,7 -4,5 -2,6 -2,7 3,5 5,2

' Breyting milli arsmedaltala, neysluverdsvisitala
2 Hlutfall af daetiudum mannafla
3 Arsmedaltal

Hlutfall af landsframleidsiu

Horfur eru vidast hvar sleemar { heiminum og hafa versnad hratt a sidustu manudum. Allt
stefnir { a® samdratturinn { heiminum verdi sa mesti frd lokum sidari heimstyrjaldar. Prong
stada & erlendum morkudum mun pvi torvelda endurreisn {slensk efnahagslifs enn frekar
og draga hana a langinn.

Samkvaemt bradabirgdatolum jokst landsframleidsla litillega { fyrra eda um 0,3% en var
pegar farin ad dragast saman fyrir hrun bankanna a sidari hluta ars 2008. Samdratturinn
jokst verulega eftir fallid { haust og hefur aukist stodugt sidan. Hagdeildin spair riflega 10%
samdraetti { landsframleidslu { ar og dframhaldandi samdreetti & fyrri hluta ars 2010 en ad
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botninum verdi nad & 6drum arsfjéréungi pad ar og efnahagslifid byrji ad rétta ur kitnum {
framhaldinu. | heildina dregst landsframleidsla saman um 1,1% &rid 2010 en litilshattar
hagvoxtur verdur 2011 eda um 0,5% og um 1% voxtur arid 2012.

f spanni er gert r&d fyrir ad efnahagsaaetlun stjérnvalda og Alpj¢édagjaldeyrissjédsins verdi
fylgt og afgangur verdi af rekstri hins opinbera arid 2013. Til ad na pvi markmidi verdi
skorid nidur { opinberum utgjéldum og skattar haekkadir.

Spdin byggir & peirri forsendu ad traust skapist 4 adgerdir stjornvalda il
enduruppbyggingar efnahagslifsins sem treysti stodu okkar a alpjédavettvangi. Takist pad
ekki er veruleg haetta & ad kreppan verdi dypri og langvinnari og pad taki morg ar ad koma
okkur aftur a réttan kjol.

brong stada heimilanna

Stada heimilanna hefur versnad verulega sidastlidid ar. Vaxandi greidslubyrgdi af gengis-
og verdtryggdum lanum, verdhaskkanir & vorum og pjénustu samhlida tekjuskerdingu
margra heimila vegna atvinnuleysis, minna starfshlutfalls og launalaekkana, veldur vanda i
fjarhag margra heimila. Pessu til vidbétar er lansfjarmagn dyrt og erfitt um vik ad fa lan.
bPaer tekjur sem heimilin

hafa til radstofunar til | VBxtur einkaneyslu

neyslu hafa pvi dregist
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lega saman. [ heildina drost

einkaneyslan saman um 7,7% i fyrra og hafdi ekki dregist jafn hratt saman sidan arid 1975.

[ &r er utlit fyrir ad einkaneyslan dragist enn meira saman eda um riflega 26% og & naesta

ari um 4% en pa gerum vid rad fyrir ad botninum verdi ndd og einkaneysla taki vid sér a ny

undir lok arsins. A arinu 2011 vex einkaneysla & ny, um taep 7% og heldur &fram ad vaxa

arid eftir pott heldur haegi a.
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Endurskodun kjarasamninga & almennum vinnumarkadi atti ad fara fram i februar
sidastlidinn en vegna mikillar 6vissu { stjérnmalum og yfirvofandi kosninga var
endurskoduninni frestad fram { juni. Lokid var vid endurskodunina i lok juni samhlida gerd
stodugleikasattmadla. Med pvi var 6vissu & vinnumarkadi eytt og samningar tryggdir til
noévemberloka 2010. Samningurinn midar einkum a® pvi ad styrkja stoédu peirra
tekjulaegstu.



Verdlag hefur undanfarid ar haekkad langt umfram laun og ryrnadi kaupmattur launa um
3,7% i fyrra og hafdi pa ekki laekkad jafn mikid & einu ari fra pvi 1990. Pad sem af er ari
hefur pessi préun haldid dfram og a sidustu t6lf manudum hefur kaupmattur ryrnad um
6.8% og er nu svipadur og arid 2003. brong stada 4 vinnumarkadi 4 naestu arum mun veita
takmarkad svigrum til launahaekkana. Hagdeildin daetlar ad kaupmattur launa ryrni um
riflega 7% & yfirstandandi ari en aukist litillega & naestu tveimur arum eda um taept 1% a
ari.

bratt fyrir ad kaupmattur launa aukist & ny pegar verdbdlga gengur nidur, munu auknar
skattadlogur, skerding ymissa béta og mikid atvinnuleysi draga ur radstofunartekjum
heimillanna. Kaupmattur radstéfunartekna dréogust saman um 7,5% { fyrra og mun su
préun halda afram neaestu tvo arin sem endurspeglast { minnkandi einkaneyslu.

N4 parf jafnveegi { opinberum rekstri

Skuldir rikissjéds jukust verulega { kjolfar bankahrunsins en talsverd 6vissa hefur hins
vegar rikt um skuldast6duna til pessa. Med nygerdum samningi um Icesave-reikningana
hefur téluverdri 6vissu verid eytt um stodu rikissjéds en ut af stendur ad meta lansfjarporf
vegna endurfjarmognunar a bonkunum sem dzetlad er ad ljuka um midjan juli.

Fyrirséd er ad a naestu arum munu tekjur hins opinbera ekki standa undir utgjéldum og
rikid og morg sveitarfélog

verdarekin med halla. Pessu ' yigxtur samneyslu

veldur mikill samdrattur i

skatttekjum samhlida

auknum utgjoldum, einkum 4

vegna harra vaxtagreidslna

og aukins atvinnuleysis. . l I
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fyrir liggur ad hakka parf
skatta, skera nidur i rekstri, draga ur tilfeerslum, m.a. b6tum almannatrygginga, og fresta
fyrirhugudum framkveemdum.

Mikilveegt er ad tryggja sem fyrst jofnud i rekstri hins opinbera. Langvarandi hallarekstur,
sem fjarmagna parf med lansfé, leidir til pess ad sifellt steerri hluti af tekjum hins opinbera
fer til greidslu vaxta og svigrum til annarra patta, s.s. reksturs velferdar- heilbrigdis- og
menntakerfisins, minnkar. Efnahagsaeetlun stjérnvalda og AGS gerir rad fyrir ad jofnudi
ver0i na i rekstri rikissjéds strax a arinu 2011 pegar undan eru skilin vaxtatekjur og
vaxtagjold (frumjofnudur) og ad heildartekjuafgangur verdi a arinu 2013.



Tekjujofnudur, fjarmagnsjofnudur og frumjéfnudur
Tekjujofnudur: Allar tekjur rikissjéds ad fradregnum llum gjéldum
Fjarmagnsjofnudur: Vaxtatekjur af eignum ad fradregnum vaxtagreidslum af skuldum

Frumjofnudur: Tekjujofnudur ad fradregnum fjdrmagnsjofnud

Til pess ad petta gangi eftir parf ad minnka halla rikissj6ds um samtals 179 milljarda kréna
fram til arsins 2013. Pegar hafa verid sampykktar & Alpingi adgerdir til pess ad bezeta
afkomu rikissjéds um 22 milljara & pessu ari. Petta verdur gert med pvi ad auka tekjur um
13 milljarda, m.a. med haekkun a tryggingagjaldi, virdisaukaskatti og tekjuskatti & haar
tekjur og skera nidur utgjéld um 9 milljarda, m.a. med laekkun almannatrygginga, adhaldi {
rekstri og nidurskurdi { framkvaemdum. A drunum 2010 til 2013 parf pvi ad draga tr halla
rikissjods um 157 milljarda til vidbotar og deetlad er ad punginn { peirri adlégun verdi mestur
a arunum 2010 og 2011 en meiri dvissa rikir um arin 2012 og 2013. Samkveemt
stodugleikasattmala stjérnvalda og adila vinnumarkadarins verda a haustpingi lagdar fram
nakveemar utfeerslur a frekari adgerdum til pess ad auka tekjur og draga ur utgjoldum a
naestu tveimur arum og er par midad vid ad auknar skatttekjur verdi ekki staerri hluti en
45% af adléguninni & timabilinu 2009-2011, eda um 60 milljardar kréna. Azetlad er ad
tekjuskattar einstaklinga verdi haekkadir um dramétin auk bess sem ymsar adrar
breytingar a skottum eru til skodunar, par 4 medal haskkun & virdisaukaskatti og 6drum
neysluskottum. Fyrir liggur ad halli af peirri staerdargradu sem um reedir verdur ekki
leidréttur nema pad komi vid alla paetti opinbers rekstrar en dhersla verdur p6 16gd a ad
hlifa sem kostur er vidkveemustu pattum velferdarpjéonustunnar. Til pess ad setja
nidurskurdarporf naestu dra { samhengi méa nefna ad samkveemt dsetlun um jofnud {
rikisfjarmdlum nema heildarutgjold rikisins { &r um 575 milljordum og heildartekjur 398
milljoroum.

Sveitarfélogin fara ekki varhluta af erfidri stodu efnahagsmala. Tekjur sveitarfélaganna
eru ad megninu til utsvarstekjur sem hafa dregist mikid saman vegna slaems
atvinnuastands & sama tima og utgjold hafa aukist m.a. til félagslegrar adstodar til peirra
sem missa atvinnuna en eiga ekki botarétt hja atvinnuleysistryggingasj6di. Par ad auki eru
morg sveitarfélog mjog skuldsett i erlendri mynt og hefur fjarmagnskostnadur beirra
margfaldast vegna veikari st6du  krénunnar.  Sveitarfélogin @ héfu  morg
hagraedingaradgerdir hja sér pegar sl. haust pegar ljost var i hvad stefndi en veenta ma pess
a0 afram verdi skorid nidur { rekstri og alogur haekkadar 4 komandi manudum.

Su erfida stada sem uppi er { opinberum fjarmalum endurspeglast { miklum samdreetti {
samneysluutgjoldum 4 6llu spatimabilinu. Hagdeildin daetlar ad samneyslan dragist saman
um 1,6% { &r og um 4,6% & naesta ari. A arinu 2010 dregst samneyslan enn saman um 4,8%
ogum 2% 4 arinu 2012,



Samneysluutgjold hins opinbera & mann hafa vaxid um 2% 4 4ri sidan arid 2000. Ef su spa
sem hér er sett fram um samdratt i samneysluutgjoldum & naestu drum gengur eftir verda
samneysluutgjold 4 mann undir lok spatimabilsins svipu® og pau voru arid 2000.

Fjarfestingar dragast hratt saman

Undir lok stéridjuframkeaemda & Austurlandi drégust fjarfestingar nokkud saman & arinu
2007 og enn meira & &rinu 2008, eda um riflega fimmtung. Utlit er fyrir mikinn
aframhaldandi samdratt i fjarfestingum naestu misserin. Hair vextir og préng lanaskilyrdi
asamt takmorkudu adgengi ad erlendu lansfé rada hér mestu. Vid petta beaetist mikill
nidurskurdur hja hinu opinbera og samdrattur i byggingariénadi.

Heildarfjarfestingar saman standa af fjarfestingum til atvinnuvega, fjarfestingum i
fbudarhusnaedi og fjarfestingum rikis og sveitarfélaga. Samantekid gerum vid rad fyrir
helmings samdreetti 1 fjarfestingum & pessu ari en aukningu um riflega pridjung & arinu
2010 begar vextir hafa

leekkad og pad lidkar til & = Voxtur fjarfestinga

~—— Fjarfestingar

lansfjarmarkadi. Talsverdar % B bar af atvinnuvegir
sveiflur eru { heildar- par af hisnedi
figrfestingum & timabilinu & bar af g opinbera
sem reedst ad mestu af 30

miklum  sveiflum o o M

storidjuframkvaemdum.
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morg ar 1 ro0 er hins vegar ahyggjuefni. Fjarfestingar endurspegla iraun pad fé sem lagt er
til hlidar { formi sparnadar og kemur til med ad auka framleidsluna i hagkerfinu og par med
verdmeaetaskopun til framtidar. An naegilegra fjarfestinga dregur smétt og smatt ur
framleidslugetu pjédarbusins, verdmaetaskdpun minnkar og lifskjor ryrna. Pess vegna er
brynt ad fa fjarmagn inn i atvinnulifid og auka fjarfestingar.

Litlar fjarfestingar atvinnuvega utan stéridjuframkvaemda

Stada margra fyrirtaekja er erfid og svigrum til nyrra fjarfestinga litid. Utlansvextir eru hair,
lanakjor krépp og haekkun & greidslubyrdi gengis- og verdtryggora lana ipyngir rekstrinum,
einkum hjd peim fyrirtaekjum sem hafa eingéngu tekjur { islenskum krénum. Ymsum
fyrirhugudum verkefnum hefur verid slegid & frest vegna fjarmognunarerfidleika eda
sleemra lanskjara sem gera pad ad verkum ad pau reynast ekki lengur ardbaer. Par til vextir
taka ad laekka gerum vid rad fyrir litlum fjarfestingum { atvinnulifinu.

[ spanni er b6 gert r&d fyrir ad framkvaemdir vid fyrsta afanga alvers { Helguvik fari & fullt
skrid & pessu ari og ad hafist verdi handa vid endurnyjun a alverinu { Straumsvik asamt
framkvaemdum vid tengd raforkuver. Azetlad er ad afkastageta fyrsta dfanga &lversins {



Helguvik verdi 90 pusund tonn og endurnyjunarinnar i Straumsvik 45 pusund tonn og ad
framleidsla hefjist { badum verksmidjunum 4 sidari hluta ars 2011. Mikil évissa rikir um
fjarmognun pessara verkefna en framkvaemdir eru pegar hafnar vid alverid { Helguvik en
ekki hefur verid tekin endanleg akvérdun um endurnyjun { Straumsvik.

Fjarfestingar atvinnuveganna drégust saman um rum 27% { fyrra. Pad sem af er pessu ari
hefur atvinnuvegafjarfesting dregist snarpt saman og gerum vid rad fyrir samdraetti um
56% & milli ar. Hadmark stdéridjuframkvaemda { Helguvik og Straumsvik er daetlad 4 naesta ari
og pba gerum vid rad fyrir riflega 80% vexti { fjarfestingum atvinnuveganna og
aframhaldandi 10% vexti arid 2010. Pegar stéridjuframkveemdum lykur arid 2012 gerum
vid rad fyrir fimmtungs samdreetti { fjarfestingum atvinnuveganna pratt fyrir mikla
aukningu { almennum fjarfestingum atvinnulifsins 6drum en stéridjufjarfestingum.

fbtidaverd laekkar dfram

Fjarfesting { ibudarhtsnaedi drést saman um teepan fjéréung i fyrra en ba hafdi
fbudafjarfesting ekki dregist saman & milli &ra sidan 1997. Aframhaldandi mikill samdrattur
er framundan { byggingaridnadi.

[ uppsveiflu undanfarinna ara var ibudafjarfesting langt umfram porf markadarins og
frambodid & nyju ibudarhtisnaedi pvi umtalsvert. Aaetlad er ad birgdir ¢seldra fbuida séu nu
um 4.400 ibudir og hafa paer riflega tvofaldast fra pvi ad best 1ét & fasteignamarkadi a
haustmanudum 2007. Pessu til vidbdtar eru vextir hair, radstofunartekjur fara laekkandi
og ovissa er mikil i efnahagslifinu, sem allt eru paettir sem draga ur eftirspurn eftir
ibudarhtisnadi. Samspil mikils frambods og minnkandi eftirspurnar endurspeglast i
verdproun ibudarhusnaedis, en ibudaverd hefur leekkad um teeplega 13% ad nafnverdi fra
pvi pad nadi hamarki haustid 2007 eda um taep 28% ad raunvirdi. [budaverd mun afram
leekka @ naestu misserum og spair hagdeildin pvi ad raunverd ibudahusnaedis laekki um taep
40% fra pvi sem pad var haest arid 2007 og par til pad lagmarkinu verdur nad { upphafi ars
2011,

Vid gerum rad fyrir pvi ad fjarfestingar i nyju ibudarhisnadi dragist saman um teepan
helming & pessu &ri og enn um taep 11% & naesta ari. Arid 2011 aukast ibudafjarfestingar &
ny og vaxa pa um taep 8% en utlit er fyrir litilshattar samdratt 8 arinu 2012,

Nidurskurdur { opinberum fjarfestingum

Fjarfestingar rikis og sveitarfélaga hafa veri® miklar & undanférnum arum pétt mjog hafi
dregid ur i fyrra. Vaxandi adhald i fjarmalum rikis og sveitarfélaga i kjolfar bankahrunsins
setur svip sinn a fjarfestingar peirra i ar og fyrstu prja manudi arsins nam samdratturinn
um 38% fra sama tima { fyrra. Reedur par mestu harkalegur nidurskurdur { fjarfestingum
sveitarfélaganna.

Fyrirséd er stérauki®d adhald i fjarmalum rikis og sveitarfélaga 4 naestu a&rum og verulegur
samdrattur { fjarfestingautgjoldum pessara adila. Dregid verdur ur fyrirhugudum
framkveemdum rikisins um 4,4 milljarda & pessu ari og par af er 3,5 makr. vegna
vegaframkvaemda. A naesta &ri er daetlad ad draga ur fjarfestingum um 10 milljarda sem
einnig er ad mestu samdrattur { framkveemdum i samgongukerfinu. Horfur eru & ad



sveitarfélogin slai einnig & frest 6llum framkveemdum sem geti bedid til ad na endum
saman { rekstrinum.

Til ad halda uppi fjarfestingarstigi og auka atvinnu hefur verid reett ad fjarmagna
framkveemdir sem voru fyrirhugadar hja hinu opinbera med 6drum heetti en i gegnum
opinbera sj6édi, t.d. med adkomu lifeyrissjédanna. Ef af verdur koma pau verkefni fram {
fjdrfestingum atvinnuveganna en ekki { fjarfestingum hins opinbera. I pessari spé er gert
rad fyrir ad nokkrar ar@samar framkvaemdir verdi fjarmagnadar med pessum heetti.

Hagdeildin spair pvi ad fjarfestingar rikis og sveitarfélaga dragist saman { ar um riflega
pridjung, um riflega fjéréung & naesta dari og 15% a arinu 2011 en haldist sidan ébreyttar a
arinu 2012.

Utflutningur eykst

Utflutningur 4 vérum og pjénustu jokst um riflega 7% i fyrra sem skyrist ad mestu af
auknum alutflutningi, en alframleidsla jékst um 80% i fyrra pegar alverid vid Reydarfjord
nadi fullum afkostum. Adstaedur 4 erlendum morkudum versnudu i vetur i kjolfar
efnahagssamdrattar um heim allan og eftirspurn drést hratt saman. Petta endurspeglast {
fallandi verdi & helstur

utflutningsvorum okkar, ali = Vidskiptajofnudur

og sjavarafurdum. Alverd { "

erlendri mynt hefur laekkad .
um helming fra pvi pad var ° mm B ™= == -
haest { fyrra og somuleidis 10 . I I I

hefur verd sjavarafurda i

erlendri mynt leekkad um 20

teepan fimmtung. Gengis- -30

fall krénunnar vegur upp 40

lagt verd i erlendri mynt og

hefur verd & sjavarafurdum -50
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pridjung { krénum talid a

sidustu 12 manudum. Stada utflutningsfyrirtaekjanna hefur pvi veenkast nokkud og
samkeppnisstada peirra batnad og utflutningur haldid afram ad aukast pad sem af er pessu
ari.

Stadan a alpjédamorkudum verdur afram erfid i ar og stefnir { ad heimsvidskipti dragist
saman um 13% & arinu og par af er gert rad fyrir ad innflutningur helstu vidskiptalanda
fslands dragist saman um 11%. Vonir standa til pess ad botninum verdi ndd um mitt nassta
ar og eftirspurn vaxi & ny eftir pad en talsver® évissar rikir um préun & alpjédamoérkudum a
naestu misserum.

Hagdeildin spair pvi ad utflutningur voru og pjénustu aukist um 1,2% i ar en dragist saman
um 1,6% & naesta ari pegar krénan styrkist & ny. Arid 2011 pegar framleidsla alvers {
Helguvik og fra endurnyjadri verksmidju { Straumsvik kemst & fullt pa eykst utflutningur
um 4% og um 2,5% arid 2012.



Snarpur samdrattur { innflutningi

Innflutningur minnkadi mikid eftir bankahrunid sl. haust og drést { heildina saman um
teepan fimmtung { fyrra. Minnkandi neysla heimilanna og samdrattur i fjarfestingum
veldur pvi ad innflutningur dregst saman um 37% { ar en vid gerum rad fyrir litilshattar
aukningu 4rid 2010 vegna innflutnings a fjarfestingarvorum til framkvaemda { Helguvik og
Straumsvik. Innflutningur eykst sidan verulega arid 2011 pegar einkaneysla og
fjarfestingar taka vid sér 4 ny og spaum vid um 14% aukningu pad ar. Vid lok
stéridjuframkveemda arid 2012 dregur litillega ur innflutningi 4 ny.

Vidskiptahallinn laekkar hratt

Vidskiptahallinn nadi nyju hamarki { fyrra en pa meeldist hann riflega 42%. Hallinn fer nu
hratt minnkandi og vidsnuningur verdur & spatimabilinu. Vidskiptajéfnudurinn
samanstendur af voru- og pjénustujofnudi og pattatekjujofnudi. Mikil samdrattur {
innflutningi og vaxandi utflutningur leidir til pess ad voru- og pjénustujéfnudurinn er nu
pegar ordin jakvaedur en mikil dvissa rikir hins vegar um préun vaxtagreidsina af erlendum
lanum, sem hafa neikvaed ahrif a pattatekjujofnudinn. Hér er gert rad fyrir ad
vaxtagreidslur af erlendum lanum fari laekkandi pegar lidur a4 spatimann og ad afgangur
ver0i af vidskiptum vid utlond & arinu 2012. Pad verid pvi ordin afgangur af vidskipum vid
utlond { lok timabilsins.

Krénan afram veik

Pratt fyrir gjaldeyrishoft og skilaskyldu & gjaldeyri hefur krénan ekki styrkst eins og vonir
stédu til. Gengisvisitalan var 250 stig pegar krénan var veikust i desember sl. og stéd {
junilok i um 230 stigum. .
o A i . | Gengisvisitala
Litil  vidskipti eru 4 arsfi6rdungs medaltol
gjaldeyris-markadi og | 240
gengid vidkveemt. Mikil | 220
Ovissa rikir um proun
gengisins a naestu e
. . 180
misserum og raedst hun ad
miklu leyti af pvi hvernig = 16°
gengur ad semja Vvid @ 140
eigendur islenskra verd- |
bréfa og innisteedna sem

100
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gjaldeyrishaftanna. Tali® er

ad um 200 - 300 milljardar kréna séu i eigu erlendra adila sem vilji flytja eignir sinar ur landi
vid fyrsta teekifeeri. A medan ekki hafa verid gerdar rédstafanir vardandi pessa fjarmuni
verdur ekki haegt ad aflétta gjaldeyrishoftum an pess ad pad veiki gengi krénunnar
verulega. Samkvaemt stédugleikasattmala adila vinnumarkadarins og stjérnvalda er stefnt
ad pvi ad eigi sidar en 1. dgust nk. liggi fyrir da=tlun um pad med hvada haetti hoftum
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verour létt af gjaldeyrisvidskiptum og stefnt ad pvi ad fyrir 1. névember hafi fyrstu skerf {
pa att verid stigin.

Til vidbotar vid veika stoédu kréonunnar beetist ad steerstu gjaldmidlar heims,
bandarikjadalur, evra og japanskt jen hafa styrkst nokkud a® undanférnu og veikt stodu
okkar enn frekar. Talid er liklegt ad stada stérra gjaldmidla muni enn styrkjast 4 kostnad
minni mynta fram 4 neesta ar eda par til hagkerfi heimsins fara ad rétta ur kitnum og
traust fjarfesta eykst 4 ny.

Vid gerum rad fyrir ad krénan verdi afram veik og toluvert veikari en adur var aaetlad. Spa
okkar midar vid ad gengid verdi ad medaltali um 209 stig { &r en styrkist nokkud a naestu
tveimur arum og verdi um 185 stig undir lok spatimans.

Forsenda pess ad betta gangi eftir er ad pad takist ad skapa traust 4 ny a islensku
efnahagslifi og adgerdum stjérnvalda til endurreisnar 4 efnahagslifinu.

Vaxtastig afram hatt

Sedlabankinn hefur timabundid fallid fra meginmarkmidi sinu, sem er ad halda verdlagi
stédugu og einbeitir sér nu ad pvi ad halda gengi krénunnar stédugu. Helsta taekid sem
bankinn hefur til pess eru styrivextir. Vid niverandi adstaedur er horfur a pvi ad styrivextir
verdi &fram hair um sinn. Astaedur pess eru ad gengi krénunnar er enn of lagt og verdbélga
hjadnar haegar en vonir stodu til. Styrivextir eru nu 12% og hafa laekkad um 6 présentustig
fra peir voru heestir { vetur. Vaxtapréun naestu manada reedst af préun gengisins og pvi
hvernig stjérnvoldum gengur ad auka tiltru & islenskt hagkerfi m.a. med pvi ad framfylgja
deetlun { rikisfjarmalum og endurfjarmagna bankana. Takist stjérnvoldum ad koma pessum
adgerdum aleidis ma veenta pess ad vextir laekki pegar lida tekur 4 arid.

Verdbdlga hjadnar

Verdbolga jokst hratt i kjolfar falls kronunnar sl. haust. Hun fér heest { 18,6% 1 januar en
hjadnadi nokkud hratt eftir pad og var komin { 12,2% { juni. Verdlag hefur hjadna® nokkud
haegar en gert var rad fyrir { febriar og teljum vid nu minni likur & timabundinni
verdhjodnun 4 naesta ari eins og pd stefndi i. Préun verdlags er natengd breytingum & gengi
kréonunnar og skattlagningu

a vorum og pjonustu. Verdbélga
Veikara gengi asamt 12 manada verdboélga 4rsfjéroungs medaltdl
haekkun 4 neysluskottum 18
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vara { erlendri mynt haldist nokkud stodugt fram 4 mitt naesta ar. Vid datlum ad verdbdlga
ver0i ad medaltali 11,4% { ar og gangi su spa eftir verdur hun komin nidur undir 4% i arslok.
Verdbodlga neer lagmarki @ 6drum arsfjérdungi 2010 og litlar breytingar verda a verdlagi
milli aranna 2009 og 2010 eda um & 1,4%. Verdbolga tekur ad aukast 4 ny & arinu 2011
begar efnahagslifid tekur vid sér og verdur ad medaltali 3,9% pad &r. A arinu 2012 gerum
vid rad fyrir hoflegri haekkun verdlags eda um 1,5%.

Erfid stada & vinnumarkadi

Atvinnuleysi jokst snogglega { kjolfar bankahrunsins { haust og fér ur 1,3% { september {
4,8% i desember. Atvinnulausum fjolgadi afram hratt & fyrri hluta arsins og nadi
atvinnuleysid hamarki 9,1% i april sem jafngildir pvi a® um 17.000 manns hafi verid an
atvinnu. Petta er mun

meira atvinnuleysi en adur =~ Atvinnuleysi

hefur pekkst & islenskum 12

vinnumarkadi. Eins og buist
var vid dré heldur ur
atvinnuleysi { mal pegar 8
arstidarbundnum storfum
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nokkud framar vonum og
svo vir@ist sem skolafélki hafi gengi® betur ad fa vinnu en reiknad var med. Auk pess
brugdust haskélarnir vid yfirvofandi atvinnuleysi medal namsmanna med pvi ad bjoda
sumarnamskeid sem hefur an efa létt prystingi af vinnumarkadnum. Atvinnuleysi minnkar
a0 ollu jofnu yfir vor- og sumarmanudina en eykst a ny a haustmanudum. Pad ma pvi buast
vid ad atvinnuleysi aukist 4 ny pegar lidur ad hausti.

Stadan & vinnumarkadi er nokkud misjofn eftir atvinnugreinum og landshlutum. Einna
verst er stadan { byggingaridnadi par sem riflega 3.200 manns voru an atvinnu { maif sem
deetla ma ad sé um fimmtungur vinnuafls { greininni. Atvinnuleysi hefur 4 undanférnum
manudum verid mest & Sudurnesjum, & hfudborgarsvaedinu og & Nordurlandi eystra en
minnst & Vestfjoréum.

Atvinnuleysi er nu talsvert meira medal karla en kvenna sem skyrist m.a. af miklu
atvinnuleysi { byggingaridnadi. Préun sidustu manada gefur til kynna ad nu dragi saman
med kynjunum bpar sem kdrlum hefur faekkad a atvinnuleysisskrd @ medan konum fjolgar.
Buast ma vid pvi ad atvinnuleysi aukist { ymsum pjénustugreinum a naestu manudum par

sem konur eru fjélmennar.
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Pad veldur dhyggjum hversu hratt fjolgar { hépi langtimaatvinnulausra p.e. peirra sem
verid hafa an atvinnu { 6 manudi eda lengur. Um pridjungur atvinnulausra er nu { pessum
hopi eda 4.800 manns og utlit fyrir verulega fjdlgun & allra neestu manudum.
Langtimaatvinnuleysi brytur nidur einstaklinginn og peim mun lengur sem félk er an
atvinnu peim mun erfidara getur pvi reynst ad vera virkt i atvinnuleitinni og ad snua aftur
til starfa. Af pessum sokum eru virkar vinnumarkadsadgerdir til pess ad stydja vid og efla
folk aldrei mikilveegari en { langtimaatvinnuleysi.

Atvinnuleysi er mikid medal ungs félks og voru riflega 3.700 manns 4 aldrinum 16-24 ara
atvinnulausir { mai sem er um 23% af Ollum & atvinnuleysisskrd. Fram kemur f{
vinnumarkadskonnun Hagstofunnar ad dregid hefur ur atvinnupatttoku ungs félks eins og
gjarna gerist i nidursveiflum og & sama tima eykst adsékn { framhalds- og haskéla.

Spa okkar gerir rad fyrir erfidri st6du a vinnumarkadi ut allt spatimabilid. Vid dsetlum ad
atvinnuleysi a pessu ari verdi ad medaltali riflega 9% og 10% a arinu 2010. Eftir pad batni
sta®an smam saman og atvinnuleysi verdi komid nidur undir 7% undir lok timabilsins.
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